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Dollar Index ดีดตวัปิดท่ี 104.55 รวมถึง US 10Y Yield พุ่งตวัมาท่ีระดบั 4.43%
หลงัการจ้างงานนอกภาคเกษตรพลิกมากกว่าคาดมาก

US Job Growth & Unemployment Up in May 24 Source : Yahoo Finance as of 8 June 2024

ตวัเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรฐัเดือน พ.ค. ออกมามากกว่าคาดที ่ 272,000 ต าแหน่ง (Exp. 185,000) ลดทอนความคาดหวงัเชิงบวกตลอด
สปัดาหที์ผ่า่นมา ก่อนก้าวเข้าสู่สปัดาหป์ระกาศเงินเฟ้อ CPI และการประชมุนโยบายการเงินของเฟด แต่อา้งองิขอ้มลูจาก Bloomberg Intelligence
พบว่าการจา้งงานไปเยอะในภาค Healthcare ซึง่เป็นภาคส่วนทีข่าดแคลนแรงงานโดยเป็นปัญหาเชงิโครงสรา้ง และภาคการท่องเทีย่วซึง่การจา้งงานพุ่งขึน้แรง
ก่อนเขา้สู่ช่วงฤดรูอ้นที่ Traffic การท่องเทีย่วจะหนาแน่นใน 1-2 เดอืนขา้งหน้า รวมถงึเงนิเฟ้อค่าจา้งรายชัว่โมงในวนัศุกรเ์ทยีบรายเดอืนมากกวา่คาดที่ 0.4%
(Exp. 0.3%) และรายปีที่ 4.1% (Exp. 3.9%) ท าใหต้ลาดลดความคาดหวงัเชงิบวกเรือ่ง US Econ Negative Surprise และกลบัมามอง Higher for Longer ซึง่คาด
ว่าจะกดดนัใหหุ้น้ Growth, Small-Micro Caps และ Emerging Market Equity ผนัผวนโดยเฉพาะในสปัดาหน์ี้ XAM แนะน าใหเ้ลอืกลงทนุในสนิทรพัยท์ี่
Downside และความผนัผวนต ่า แต่ให้ Upside ทีด่ใีนระยะกลาง (Slightly Overweight Diversified Growth Fund >>> K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

ยโุรปเป็นภมิูภาคทีเ่หน็ตวัเลขเศรษฐกิจทีส่อดคล้องกนัมากกว่าสหรฐัและญีปุ่่ น แรงกดดนัเงินเฟ้อฝัง่ต้นทุนทัง้ราคาน ้ ามนัและแกซ๊ปรบัตวัลงในโซนที ่
สมเหตสุมผล รวมถึงท่าทีการด าเนินนโยบายการเงินของ ECB ทีค่่อนข้างคาดการณ์ได้มากกว่า Fed ท าให้ XAM ยงัย ้าความมัน่ใจว่ายุโรปให้
Risk/Reward ทีด่ใีนหุน้กลุ่ม DM ซึง่สปัดาหท์ีผ่่านมาหลงั ECB ลดดอกเบีย้นโยบายลง -0.25% และมโีอกาสลดดอกเบีย้ลงอกีครัง้ -0.25% ในเดอืน ก.ย. ท าให้
นอกจากหุน้ยุโรป XAM ยงัเหน็ความน่าสนใจในกลุ่ม Infra & Clean Energy ในยุโรปซึง่จะไดป้ระโยชน์จากทศิทางการปรบัลดดอกเบีย้ในยุโรป (Slightly
Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

เศรษฐกิจญีปุ่่ นเหน็การฟ้ืนตวัทีดี่ข้ึนในภาคการส่งออก และผลบวกก าลงัซ้ือจากนักท่องเทีย่ว แม้การใช้จ่ายภาคครวัเรือนจะค่อยๆฟ้ืนตวัอย่างช้าๆ
จากการทีค่่าจ้างค่าแรงอาจจะเพิม่ข้ึนไม่ทนักบัอตัราเงินเฟ้อฝัง่ต้นทุน (ส่วนหนึง่จากเยนอ่อน) ในช่วงทีผ่า่นมา XAM แนะน ารอ Buy-On-Dip หุน้ Japan
Value ในวนัทีต่ลาดเปิดลบแรง เนื่องจากในระดบัราคาปัจจุบนัอาจจะค่อนขา้งใกลเ้คยีง Fair Value ซึง่ท าให้ Risk/Reward ไมด่เีท่ากบัชว่งตน้ปี 2024 (Neutral
Japan/Slightly Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

การส่งออกจีนขยายตวัดีกว่าคาดสะท้อนว่าคู่ค้ายงัมี Demand ต่อสินค้าจากจีนทีแ่ขง็แกร่ง ในขณะทีย่อดน าเข้ายงัคงทรงตวั ส่วนหนึง่จากการที ่
Domestic Demand ยงัทรงตวั โดยอา้งองิขอ้มลูจาก Bloomberg Intelligence พบว่าช่วงครึง่หลงัของเดอืน พ.ค. 24 High Frequency Index เริม่เหน็สญัญาณ
การฟ้ืนตวัผลจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและมาตรการต่อภาคอสงัหาจนี ซึง่ BI ยงัไมส่ามารถคอนเฟิรม์ไดว้่าจะเป็นการฟ้ืนตวัทีย่ ัง่ยนืและแขง็แกร่งเป็น V-
Shape หรอื W-Shape โดย XAM แนะน าให้ Switch จากกองเดมิไปกองทุนทีเ่น้นหุน้ตวัทอ็ปอย่าง MEGA10CHINA และ UOBSGC/UOBSA เนื่องจากหุน้
Active Fund แบบดัง้เดมิอาจจะไมไ่ดใ้ห้ Risk/Reward ทีคุ่ม้ค่าเท่ากบั Alpha Fund (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/-
200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

Bloomberg Economist มองว่า Policy India ปี 2024-2028 จะเน้น Pro-Growth เช่นเดิม (โครงสร้างพื้นฐานและสนับสนุนการลงทุน) โดยช่วงปี
เลอืกตัง้ 2029 ถงึจะเป็นช่วงทีจ่ะใหค้วามส าคญักบันโยบายประชานิยมและนโยบายเชงิคุณภาพมากขึน้ ท าให้ Investment Landscape ยงัคงเหมอืนเดมิ XAM
มองว่านกัลงทุนสามารถเลอืกกอง Alpha Fund หุน้อนิเดยีลงทุนไดโ้ดยไมต่อ้งปรบัการลงทุนใหมแ่บบกรณจีนี (Slightly Overweight India)

ราคาหุ้นเกาหลีใต้ปรบัตวัข้ึนมาดีในสปัดาหที์ผ่า่นมา แต่คาดว่าสปัดาหน้ี์อาจเผชิญแรงกดดนัช่วงที ่ US 10Y Yield เร่งตวั มองหาโอกาส Buy-On-Dip
โดยคาดว่า Bank of Korea จะรอปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายช่วงใกลเ้คยีงกบัเฟด ซึง่คาดว่าจะเกดิขึน้ช่วงเดอืน ก.ย. - พ.ย. 2024 โดยระหว่างนี้สามารถรอ
สะสมลงทุนไดช้่วงที่ US 10Y Yield เร่งตวัเหนือระดบั 4.5% และกดดนั EM Equity & KOSPI ลงไประดบั -2.5% ถงึ -3.5% (Slightly Overweight South Korea,
Tactical-Play Indonesia, Vietnam)

สปัดาหน้ี์จบัตาประกาศเงินเฟ้อ CPI และการประชมุคณะกรรมการนโยบาย
การเงินสหรฐั (Fed) คาดกดดนัตลาดผนัผวนหากเงนิเฟ้อบางตวัเลขมากกว่าคาด และ
คณะกรรมการเฟดบางท่านส่งท่าที Fed Less Dovish (Buy-On-Dip Semiconductor, AI,
Robotics)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

สปัดาหที์แ่ล้ว ETF Flow (USD) เริม่ไหลเข้าหุ้น Small Caps และยงัมีแรงซ้ือเข้า
ETF หุ้นจีน ไต้หวนั และอินเดีย รวมถงึเมก็ซโิก ซึง่เป็นการซื้อ Buy-On-Dip หลงัผล
การเลอืกตัง้ในอนิเดยีและเมก็ซโิกพลกิโผ จนกดดนัราคาหุน้ปรบัตวัลงมาแรงในชว่งตน้
สปัดาห์ แต่มองเป็น Healthy Correction ทีเ่ป็นปัจจยัชัว่คราว
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

10-14 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

12-Jun China CPI (YoY)(May) 0.3% 0.3%

12-Jun US CPI (MoM)(May) 0.2% 0.3%

12-Jun US CPI (YoY)(May) 3.4% 3.4%

12-Jun US Core CPI (MoM)(May) 0.3% 0.3%

12-Jun US Core CPI (YoY)(May) 3.5% 3.6%

12-Jun US Fed Interest Rates Decision 5.5% 5.5%

13-Jun EU Industrial Production (MoM)(Apr) 0.1% 0.6%

13-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 7) 227,000 229,000 

13-Jun US Core PPI (YoY)(May) 2.3% 2.4%

14-Jun Japan BoJ Interest Rate Decision 0% 0%

14-Jun US Michigan Consumer Sentiment (Jun) 73 69.1

14-Jun US 5-year Consumer Inflation Expectation (Jun) 3.0%

Market 07-Jun 1 Day 1 Week Alternative 07-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,478.70 -0.32% 0.97% Thai REIT 118.17 -0.61% -0.70%

DOW JONES 38,798.99 -0.22% 0.29% Global REIT 1,581.50 -1.08% -0.16%

S&P 500 5,346.99 -0.11% 1.32% Crude Oil (WTI) 75.53 -0.03% -1.90%

NASDAQ 17,133.13 -0.23% 2.38% Gold (Comex) 2,305.20 -2.75% -0.76%

STOXX 600 523.55 -0.22% 1.04% Currency 07-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,683.93 -0.05% 0.51% USD/THB 36.5 0.07% -0.77%

SHANGHAI COMP 3,051.28 0.08% -1.15% Bond 07-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,365.95 -0.60% 1.58% US 10 Year 4.4335 0.1465 -0.065

SET INDEX 1,332.74 0.33% -0.96%

SENSEX 76,693.36 2.16% 3.69%

VN INDEX 1,287.58 0.31% 2.05%
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