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S&P 500 & Nasdaq ปรบัตวัขึน้ต่อ
แรงส่งจากหุ้น NVIDIA และหุ้น Tech ไม่ก่ีบริษทัโดย Market Breadth ยงัอ่อนแอ

US Consumer Sentiment  Source : Yahoo Finance as of 15 June 2024

NVIDIA ยงับวกต่ออีก +9% ในสปัดาหที์ผ่า่นมาดนัราคาปิดที ่ 131.88$ หลงัแตกพาร์ โดย RSI 30 วนัทะลโุซน Overbought ทีร่ะดบั 73 ดนัใหหุ้น้กลุม่
S&P 500 IT Sector +6.4% Nasdaq +3.2% Communication Services +0.88% Consumer Discretionary +0.27% โดย Semiconductor ETF (SMH) RSI 30
วนัแตะระดบั 68 ซึง่ Thematic ทีบ่วกเด่นสปัดาหท์ีผ่่านมายงัมแีค่ 3 Category 1. Semiconductor 2. Digibloc และ 3. METV ETF (Large-Cap Tech ETF)
อย่างไรกต็าม XAM ยงักงัวลในแงห่ากเริม่มี Catalyst เชงิลบเขา้มา หุน้กลุ่มที่ Outperformed มามากโดยเฉพาะหุน้ S&P 500 IT จะมี Drawdown ระยะสัน้ระดบั -
10% ท าใหแ้นะน าแบ่งขายท าก าไรบางส่วน และกระจายการลงทุนในกองทุนทีม่สีดัสว่นหุน้ Mid Caps ทีม่กี าไร หรอืพจิารณาลงทุน Structure Notes ที่ Knock-In
Level มี Margin of Safety มากเพยีงพอ (Slightly Overweight Diversified Growth Fund >>> K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

เงินเฟ้อ CPI สหรฐัต า่คาดทุกชดุตวัเลข โดยเงินเฟ้อทีย่งัตึงตวัคือส่วนของ ค่าประกนัรถยนต,์ ค่าเช่าบา้น และค่าใช้จ่ายด้าน Healthcare ในขณะที ่
เงินเฟ้อฝัง่ Demand รวมถึงเงินเฟ้อราคาสินค้าอืน่ๆเริม่เหน็สญัญาณการปรบัตวัลง ดา้นเงนิเฟ้อผูบ้รโิภค PPI ต ่าคาดเช่นกนั รวมถงึการขอรบัสวสัดกิาร
ว่างงานครัง้แรกออกมามากกว่าคาด และดชันีความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภค ม.มชิแิกนต ่าคาด สนบัสนุน Giants-Cap Tech น าเดีย่วบนสถานการณ์เงนิเฟ้อต ่าคาด แต่
เศรษฐกจิเริม่ชะลอความรอ้นแรงลง ซึง่ตลาดยงัไมไ่ดก้ลบัมาสนใจหุน้กลางเลก็ อย่างไรกต็าม XAM เหน็ความตงึตวัของราคาหุน้สหรฐัโดยเฉพาะในระยะสัน้
แนะน าแบ่งขายท าก าไรบางส่วน (Cash 5% to 15%)

ดชันีความเชือ่มัน่นักลงทุนยโุรปเดือน มิ.ย. ปรบัข้ึนจากเดือนก่อนหน้า แม้ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือน เม.ย. จะยงัผิดหวงั XAM ยงัเหน็ความ
น่าสนใจในกลุ่ม Infra & Clean Energy ในยุโรปซึง่จะไดป้ระโยชน์จากทศิทางการปรบัลดดอกเบีย้ในยุโรป (Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean
Energy)

BOJ คงอตัราดอกเบ้ียนโยบาย และคาดว่าจะด าเนินการท า Policy Normalization อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยปัจจุบนั BOJ คดิเป็นผูซ้ื้อหลกัตลาด
พนัธบตัรรฐับาลญีปุ่่ นกว่า 60% โดยซื้อพนัธบตัรทีว่งเงนิเดอืนละ 38,100 ลา้นดอลลาร์ และคาดว่าจะลดขนาดการซือ้ในเดอืน ก.ค. 2024 ซึง่ Bloomberg
Intelligence มอง Path การขึน้ดอกเบีย้ของ BOJ ทีค่่อนขา้ง Hawkish กว่าตลาด โดยคาดว่า BOJ อาจปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายจนไปทีร่ะดบั 0.5% ภายในปี
2024 นี้ (Neutral Japan/Slightly Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

เช้าวนัจนัทรที์ ่ 17 ยอดค้าปลีกจีนเดือน พ.ค. พุ่งข้ึน 3.7% ออกมาดีกว่าคาด (Exp. 3%) ในขณะทีร่ายงานดชันีราคาบา้นจีนเดือน พ.ค. เทียบราย
เดือนยงัปรบัตวัลงในอตัราเร่งที ่ -3.9% (Apr. -3.1%) รวมถึงดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมต า่คาดที ่ 5.6% (Exp. 6%) ดา้นยอดสนิเชือ่ใหมจ่นีเดอืน พ.ค.
ออกมาต ่าคาดที่ 950,000 ลา้นหยวน (Exp. 1,300,000 ลา้นหยวน) รวมถงึปรมิาณเงนิในระบบ (Money Supply M2) เดอืน พ.ค. เทยีบรายปีขยายตวัต ่าคาดที่
7% (Exp. 7.5%) โดย เงนิเฟ้อ CPI ต ่าคาด สะทอ้น Domestic Demand ทีย่งัอ่อนแอ XAM แนะน าให้ Switch จากกองเดมิไปกองทุนทีเ่น้นหุน้ตวัทอ็ปอย่าง
MEGA10CHINA และ UOBSGC/UOBSA เนื่องจากหุน้ Active Fund แบบดัง้เดมิอาจจะไมไ่ดใ้ห้ Risk/Reward ทีคุ่ม้ค่าเท่ากบั Alpha Fund (China
Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

ยอดสินเชือ่ธนาคารอินเดียรอบส้ินเดือน พ.ค. ยงัเติบโตกว่า 19.8% เทียบรายสปัดาห์ ด้านผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือน เม.ย. ออกมามากกว่า
คาด โดย UBS มองว่า Budget Plan โดยเฉพาะการสนบัสนุนการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานและดงึดดูทุนต่างชาตไิมน่่าเปลีย่นแปลงไปแมค้วามแขง็แกร่งของ
จ านวน สส. พรรค BJP โดยคุณ Narendra Modi จะน้อยลง ซึง่ Bloomberg Intelligence มองเหน็ประเดน็ดงักล่าวเช่นกนั ท าให้ XSpring AM ยงัมองเหน็โอกาส
การลงทุนในกองทุนหุน้อนิเดยี ซึง่ Seeking Alpha ยงัเหน็ Fund-Flow เขา้หุน้ India Small Caps ต่อเนื่อง สว่น Bloomberg ETF (USD) Flow กย็งัไหลเขา้หุน้
อนิเดยี (Slightly Overweight India)

ราคาหุ้นเกาหลีใต้ปรบัตวัขึ้นมาได้ +1.31% Outperformed MSCI EM หลงัเงินเฟ้อ CPI สหรฐัต า่คาดคืนวนัพธุสปัดาหก่์อน สนับสนุนให้ US 10Y
Yield ลงมาทีก่รอบ 4.2-4.3% ซึง่ดีกบัสินทรพัยที์เ่ป็น EM High Beta Asset อย่างเกาหลีใต้ ดา้นหุน้เวยีดนามทีป่รบัตวัขึน้มาโดดเดน่ก่อนหน้านี้ยงั
เคลือ่นไหวแคบ แนะน ารอ Buy-On-Dip ที่ VN Index ~1,230-1,250 จุด (Slightly Overweight South Korea, Tactical-Play Indonesia, Vietnam)

สปัดาหน้ี์จบัตาประกาศยอดค้าปลีกสหรฐัและตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัจีนเพิม่เติม
อย่างยอดการลงทุนในสินทรพัยถ์าวร ยอดการลงทุนทางตรงในจีน (FDI) และการ
ประชมุ PBOC ในวนัพธุ โดย Bloomberg Intelligence มอง PBOC Rates Path Dovish
กว่า Consensus คาดมโีอกาสลดดอกเบี้ยลง -0.10% ตาม ECB เนือ่งจากแรงกดดนั
ค่าเงนิหยวนเริม่ลดลง ท าใหห้นักลบัมาด าเนินนโยบายการเงนิใหส้อดคลอ้งกบันโยบาย
การคลงัได้ (Accommodative)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

June 2024 Month to Date ETF Flow (USD) ยงัไหลเข้าหุ้น US, EU, China, India
และ Taiwan
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

17-21 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

17-Jun China Industrial Production (YoY)(May) 5.6% 6% 6.7%

17-Jun China Retail Sales (YoY)(May) 3.7% 3% 2.3%

18-Jun EU Core CPI (YoY)(May) 2.9% 2.9%

18-Jun EU ZEW Survey Economic Sentiment (Jun) 47.8 47

18-Jun US Retail Sales (MoM)(May) 0.3% 0%

18-Jun US Industrial Production (MoM)(May) 0.2% 0%

20-Jun China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45%

20-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 14) 240,000 242,000 

21-Jun India HSBC Composite PMI (Jun) 60.5

21-Jun EU HCOB Composite PMI (Jun) 52.2

21-Jun US S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 51 51.3

21-Jun US S&P Global Services PMI (Jun) 53.5 54.8

Market 14-Jun 1 Day 1 Week Alternative 14-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,492.05 -0.35% 0.38% Thai REIT 115.03 0.33% -2.66%

DOW JONES 38,589.16 -0.15% -0.54% Global REIT 1,585.53 -0.20% 0.25%

S&P 500 5,431.60 -0.04% 1.58% Crude Oil (WTI) 78.45 -0.22% 3.87%

NASDAQ 17,688.88 0.12% 3.24% Gold (Comex) 2,331.40 1.36% 1.14%

STOXX 600 511.05 -0.97% -2.39% Currency 14-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,814.56 0.24% 0.34% USD/THB 36.77 0.30% 0.72%

SHANGHAI COMP 3,032.63 0.12% -0.61% Bond 14-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,940.78 -0.95% -2.32% US 10 Year 4.2209 -0.0233 -0.2126

SET INDEX 1,306.56 -0.40% -1.96%

SENSEX 76,992.77 0.24% 0.39%

VN INDEX 1,279.91 -1.66% -0.60%
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