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คณุ โจ ไบเดนถอนตวัลงชิงต ำแหน่ง ปธน. เปิดทำงให้คณุคำมำลำร ์แฮรริ์สลงชิงต ำแหน่ง
คำดตลำดลดระดบัควำม Bullish Trump-Trade

Earnings Calendar   Source : Earnings Whispers as of 19 July 2024

คราวดส์ไตรคอ์พัเดตความปลอดภยั Cybersecurity กระทบทัง้อตุสาหกรรมการบิน, การเงินในคืนวนัศกุรที์ผ่า่นมา กดดนัราคาหุ้นปรบัตวัลง -30%
ใน 5 วนัท าการทีผ่่านมา โดย BUG ETF (Cybersecurity) -3% ใน 5 วนั สะท้อนการกระจายการลงทุนช่วยลด Downside จากความเสีย่งเฉพาะบริษทั
ได้บางส่วน ดา้น XAM มอง Market Breadth และ Price Strength ตลาดหุน้ S&P 500 ทีย่งัอ่อนแอ โดยคาดวา่หุน้กลุ่ม Blended & Value Tilt จะมโีอกาสฟ้ืนตวั
บา้ง ในขณะทีบ่างกลุ่มทีถ่กู Over Trade ใน 1-2 สปัดาหท์ีผ่่านมา เช่นกลุม่พลงังานกถ็ูกเทขายเมือ่คนืทีผ่่านมา แนะน ากระจายการลงทุนในตราสารหนี้และ
กองทุนหุน้ Blended & Value Character (Global Value Alpha Fund As A Barbell-Strategy (Inflation/Protectionist Hedged))

NVIDIA +4.76% ปิดที ่ 123.5$ After Hours -0.18% ด้าน SMH ETF (Semiconductor) +3.86% After Hours -0.52% รวมถึงมีแรงซ้ือในหุ้น Mag-7
บริษทัอืน่ๆหลงัมีแรงเทขายในสปัดาหที์ผ่า่นมาจากการทีนั่กลงทุน Over Trade Trump-Trade Theme ท าให้ตลาด Swing กลบัมาเป็นปกติหลงั
คะแนนนิยมคณุทรมัป์ลดระดบัความน าเดีย่วทีเ่หนือระดบั 67% มาทีร่ะดบั 61% โดยคณุ คามาล่า แฮรริ์สจะลงแข่งในนามพรรค Democrats แทน
คณุไบเดน ซึง่เหน็คะแนนนิยมเริม่เพิม่ข้ึนต่อเนือ่ง XAM อยากใหเ้ลอืกลงทุนใน Active Fund ที่ Selective-Buy ในหุน้กลุม่ทีร่าคายงัไมข่ึน้มาเตม็มลูค่า
(Layer-2 และ Layer-3 Beneficiary ใน AI-Adoption Theme) (Slightly Overweight Diversified Growth Fund >>> K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

คาดหุ้น Russell 2000 อาจลดระดบัความ Outperformed โดยคาดว่าอาจพกัตวัก่อนปรบัข้ึนแรงหากงบ Q2 24 พร้อม Guidance Q3-Q4 24 ยงัดดีู
ต่อเนือ่ง แต่หาก Earnings เริม่ลดระดบัความ Positive Surprise และเริม่ถูก Revised-Down ในอตัราทีค่อ่นขา้งสงู จะท าใหไ้มเ่กดิการ Outperformed ทีช่ดัเจน
และอาจมกีาร Rotate ในระยะสัน้เป็นรอบๆ โดยทีหุ่น้ใหญ่ S&P 500 และ US Alpha Fund จะยงั Outperformed ในระยะกลาง/ยาว (Diversified US/Global
Quality Growth All-Caps)

US 10Y Yield ปิดทีร่ะดบั 4.24% ด้าน Dollar Index อ่อนค่ามาปิดที ่ 104.27 จดุ เทียบห้าสกลุเงินหลกัของโลก คาดสนับสนุนหุ้น EM Growth
โดยเฉพาะหุ้นเกาหลีใต้, ไต้หวนั ฟ้ืนตวัในสปัดาหน้ี์ (ลดระดบัความแพนิค Trump-Trade)

ASML +5.13% After Hours ทรงตวั หลงัถกูเทขาย Over-React กงัวลคอมเมนท์คณุโดนัลด์ ทรมัป์ต่อไต้หวนั โดยทีค่าดว่าผลกระทบต่อรายได้
ASML จะถกูกระทบจ ากดัจากการเพิม่ความครอบคลมุจ ากดัการส่งออกชิพไปจีนรอบล่าสดุ โมเมนตมัการฟ้ืนตวัสนับสนุนหุ้น Growth และ Luxury
Brand ซึง่เป็นกลุ่มทีถ่กูเทขายมาแรงเกินไปในระยะสัน้ ฟ้ืนตวัแรง XAM ยงัชอบ Alpha Fund หุน้ยุโรป และ Quality & Growth Character (Slightly
Overweight EU & DAX)

จ านวนนักลงทุนรายย่อยญีปุ่่ นทีล่งทุนในหุ้นพุ่งข้ึน All-Time High ที ่ 74 ล้านคนเป็นครัง้แรก โดยเพิม่ข้ึนต่อเนือ่งเป็นปีที ่ 10 สะท้อนความมัน่ใจของ
รายย่อยต่อการลงทุนในหุ้นและคาดว่าการทีร่ายย่อยญีปุ่่ นมีเงินสดค่อนข้างมาก คาดว่าจะสามารถเพิม่สดัส่วนการลงทุนในหุ้นได้ในระยะกลาง/ยาว
โดยมลูค่าหุน้ทีถ่อืโดยนกัลงทุนรายยอ่ย ณ 31 ม.ีค. 24 อยู่ทีม่ลูค่าตลาด 170.49 ลา้นลา้นเยน เพิม่ขึน้จากปีก่อน 39 ลา้นลา้นเยน (Neutral Japan/Slightly
Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

แบงคช์าติจีน Surprise ลดดอกเบ้ีย LPR 1 ปี -0.1% มาทีร่ะดบั 3.35% (จากทีค่าดว่าจะลดในเดือน ก.ย. 24) และลด LPR 5 ปี -0.1% มาที ่ 3.85%
รวมถึงลดดอกเบ้ีย Short-Term Policy Rate อย่าง Reverse Repos 7 วนั ลง -0.1% มาที ่ 1.7% ในวนัจนัทร์ Key Message หลงัประชุมผูน้ าระดบัสงูของ
จนีย ้าชดัมุง่เน้นใหค้วามส าคญัในการพฒันาอุตสาหกรรมเทคโนโลยเีป็นหลกั (Chinese Modernization) ซึง่วธิกีารพฒันาเป็นรปูแบบทีต่่างจากฝัง่ตะวนัตก โดยที่
รฐัไมไ่ดอ้อกมาตรการดดูซบัซพัพลายอสงัหาส่วนเกนิ พรอ้มสนบัสนุนใหอ้งคป์ระกอบเศรษฐกจิจนีพึง่พาภาคอสงัหาและ Supply Chain ในสดัสว่นทีน้่อยลงใน
ระยะยาว ย ้าตอ้งการสนบัสนุนเอกชนแต่ยงัไมเ่ผย Execution Plan ทีช่ดัเจน (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China
to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

สปัดาหน้ี์ประกาศงบ SK Hynix คาดก าไรฟ้ืนตวั จากดีมานดต่์อ High Quality Memory Chip ทีย่งัโตต่อเนือ่ง (คาดโต Q2-Q4 24) คาดว่าหุ้นเกาหลี
ใต้ฟ้ืนตวัหลงัตลาด Over-React คอมเมนท์คณุทรมัป์ต่อไต้หวนัและแรงขายหุ้น Semiconductor“ XAM คาดว่าราคายงัมีแนวโน้มฟ้ืนตวัสดใสใน 3-5
เดือนข้างหน้า (Slightly Overweight South Korea, Tactical-Play Indonesia, Vietnam)

สปัดาหน้ี์จบัตาประกาศงบบริษทั LVMH, Alphabet, Tesla และ Visa หลงัตลาด
ปิดคืนวนัองัคาร, NextEra Energy และ Ford คืนวนัพธุ, Hermes, SK Hynix และ
AstraZeneca คืนวนัพฤหสั รวมถงึ 3M คืนวนัศกุร์ คาดหุน้ Quality Growth สหรฐั
และยุโรปยงังบดต่ีอเนือ่ง โดยระดบัความ Positive Surprise ของก าไรต่อหุน้หุน้ใหญ่ยงั
มากกว่าหุน้กลางเลก็ทัง้ในสหรฐัและยุโรปใน Q2 2024

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

คาดโมเมนตมัหุ้น EM Growth ยงัโดดเด่นทัง้ เกาหลีใต้, ไต้หวนั รวมถึง Hang
Seng Tech ตอกย ้าความเหลือ่มล ้าของผลตอบแทนระหว่างหุ้นจีนแต่ละกลุ่ม
แนะน าปรบัทพัลงทุนหุน้จนี, เอเชยี มากองทุนทีใ่ช่
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM ES-EG

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBRS2000 ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBDJI SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

22-26 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

22-Jul China PBoC Interest Rate Decision 3.35% 3.45% 3.45%

24-Jul India HSBC Composite PMI (Jul) 60.9

24-Jul EU HCOB Composite PMI (Jul) 51.1 50.9

24-Jul US S&P Global Services PMI (Jul) 54.4 55.3

24-Jul South Korea GDP (QoQ) (Q2) 0.1% 1.3%

25-Jul US GDP Annualized (Q2) 1.9% 1.4%

25-Jul US Durable Goods Orders (Jun) 0.4% 0.1%

25-Jul US Initial Jobless Claims (Jul 19) 239,000 243,000 

26-Jul US Core PCE (MoM) (Jun) 0.1% 0.1%

26-Jul US Michigan Consumer Sentiment Index (Jul) 66.5 66

26-Jul US 5-year Consumer Inflation Expectation (Jul) 2.9% 2.9%

Market 22-Jul 1 Day 1 Week Alternative 22-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,584.66 0.87% -1.24% Thai REIT Close Close Close

DOW JONES 40,415.44 0.32% 0.51% Global REIT 1,688.84 0.79% 1.26%

S&P 500 5,564.41 1.08% -1.19% Crude Oil (WTI) 79.78 -0.44% -2.60%

NASDAQ 18,007.57 1.58% -2.52% Gold (Comex) 2,394.70 -0.18% -1.41%

STOXX 600 514.79 0.93% -0.76% Currency 22-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,599.00 -1.16% Close USD/THB Close Close Close

SHANGHAI COMP 2,964.22 -0.61% -0.33% Bond 22-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,634.88 1.25% -2.12% US 10 Year 4.2525 0.0136 0.0231

SET INDEX Close Close Close

SENSEX 80,502.08 -0.13% -0.20%

VN INDEX 1,254.64 -0.80% -1.97%
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