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จีนเร่ิมควบคมุตลาดตราสารหน้ี 
บรรยากาศการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียงยงัไม่เอื้อจากปัจจยัการเมืองระหว่างประเทศ

1. Bloomberg รายงาน รัฐบาลจีนเร่ิมควบคุมการซ้ือขายตราสารหนี้รัฐบาล หลังจากที่ความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยในจีน โดยเฉพาะตราสาร
หนี้รัฐบาล (เช่น พันธบัตร) พุ่งสูงขึ้นจนกดดันผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลจีนต่่าลงมากที่สุดเป็นประวัติการณ์ (อายุ 10 ปี แตะระดับ 2.118% เมื่อ
ต้นเดือน) มาตราการควบคุมมีตั้งแต่การขอให้ธนาคารท้องถิ่นในบางมณฑลไม่ส่งมอบพันธบัตรรัฐบาลที่ซื้อขาย ไปจนถึงขอให้บริษัทหลักทรัพย์บาง
แห่งระงับการซื้อขายไปเลย พร้อมกับให้ธนาคารของรัฐบางแห่ง เทขายพันธบัตรรัฐบาลออกเพื่อดันผลตอบแทนกลับขึ้นมาจากระดับที่ต่่ามาก

2. OPEC ปรับลดประมาณการความต้องการน้้ามันโลกปีนี้และปีหน้าลง โดยยังคงเห็นว่าความต้องการใช้น้่ามันทั่วโลกยังอยู่ในระดับที่สูงที่ราว 
104.3 ล้านบาร์เรลต่อวัน ขยายตัวเพิ่มขึ้นที่ 2.1 ล้านบาร์เรลต่อวัน แม้จะลดลงมาแล้ววันละ 1.35 แสนลิตรก็ตาม ทั้งนี้ในช่วงที่ผ่านมา 
OPEC/OPEC+ ลดก่าลังการผลิตลงเพื่อพยายามรกัษาสมดุลของปริมาณน้่ามนัท่ีผลิตและส่งออกมาจากประเทศนอกกลุ่ม เพื่อไม่ให้ราคาน่้ามันดิบใน
ตลาด Brent ลดลงมากเกินไปต่่ากว่า 80 ดอลลาร์/บาร์เรล อันเป็นระดับที่รัฐบาลของชาติสมาชิกจะไม่สามารถหารายได้เพียงพอกับค่าใช้จ่ายได้

3. ความเสี่ยงด้านการเมืองระหว่างประเทศ ยังคงมีผลกับการลงทุน หลังจากที่ยูเครนบุกโจมตีแคว้นคูสค์ทางตอนใต้ของรัสเซีย ท่าให้รัสเซียตอบโต้
ด้วยการโจมตีเมืองหลวงของยูเครน ด้านสหรัฐฯ ประเมินว่าความเสี่ยงท่ีอิหร่านจะโจมตีอิสราเอลโดยตรงมีสูงขึ้นมาก และอาจเกิดขึ้นภายในสัปดาห์
นี้ สถานการณ์ตึงเครียดดังกล่าวท่าให้ราคาดัชนีหลักทรัพย์ของสหรัฐฯ เมื่อคืน แทบไม่มีการเปลี่ยนแปลงโดย S&P 500 ไม่เปลี่ยนแปลงจากวันศุกร์ 
แต่ราคาน้่ามันกลับมาแตะระดับ 80 ดอลลาร์ รวมถึงผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ กลับมาลดลงอีกครั้งท่ี 3.907% ลดลง -0.002 จุด 

4. Bloomberg ชี้ Private Credit เร่ิมตกอยู่ในความเสี่ยง เพราะเศรษฐกิจเร่ิมไม่แน่นอน หลังจากที่บริษัทจัดการกองทุนขนาดใหญ่อย่าง KKR, 
Carlyle Group แห่ออกกองทุน Private Credit ที่น่าเอาสินเช่ือรายย่อยส่วนบุคคลมัดรวมกันเป็นกองทุนออกขายในช่วงที่ผ่านมา และได้รับความ
นิยมมาก โดยชี้ว่าเงื่อนไขทางเศรษฐกิจปัจจุบันอาจท่าให้หนี้สินบางรายการเริ่มจ่ายไม่ได้ และกระทบกับความสามารถในการจ่ายเงินกับผู้ลงทนุ

5. Shopee ปรับขึ้นค่านายหน้าในการใช้บริการแพลตฟอร์มขึ้นในตลาดส้าคัญ โดยเป็นความพยายามในการเพิ่มรายได้ให้กับบริษัท โดยในตลาด
อย่างเช่นเมืองไทย ค่าใช้บริการแพลตฟอร์มเพิ่มข้ึนเป็น 13% ในเดือนกรกฎาคม ขณะที่ TikTok เรียกเก็บอยู่ที่ 8% และ Lazada ที่ 10% ซึ่งบริษัท
เชื่อว่าจะรักษาการแข่งขันเอาไว้ได้ แม้จะเผชิญกับการแข่งขันที่รุนแรงจากตลาดก็ตาม

ตลาดยังตอบรับข่าวภาพรวมของเศรษฐกิจและการเมืองระหว่างประเทศมากกว่ารายละเอียด โดย
เรายังคาดว่าตลาดจะอยู่ในสภาวะผันผวนในไตรมาสที่ 3 ของปีนี้ เนื่องจากตลาดคาดว่าในช่วงนี้จะเป็น
จังหวะที่ผลจากการขึ้นดอกเบ้ียอย่างต่อเนื่องในช่วงปี 2022 ของธนาคารกลางสหรัฐฯ จะเริ่มส่งผล
อย่างชัดเจน อีกทั้งสถานการณ์ที่ตลาด Private Assets เข้ามาดูดซับสภาพคล่องออกจากตลาดทั่วไป 
ท่าให้ตลาดอาจไม่ขยับมาก และโฟกัสไปที่สินทรัพย์ปลอดภัยหรือหลักทรัพย์ที่ผันผวนน้อย

ปัจจัยท่ีต้องติดตามวันนี้ การประกาศตัวเลขดัชนีราคาฝั่งผู้ผลิต (PPI) ของสหรัฐอเมริกา คาดอยู่ที่ 
0.1% MoM ในคืนวันนี้
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