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บทนํา 

ตามท่ีสาํนักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สาํนักงาน ก.ล.ต.”) 

เล็งเห็นถึงความสาํคญัท่ีบริษัทจดัการควรมีหลกัธรรมาภิบาลการลงทุน (Investment Governance Code: 

I Code) เพื่อเป็นหลกัปฏิบติัสาํหรบัการดูแลการลงทุนของผูล้งทุนสถาบนัตามแนวทางสากล การมีหลกั 

ธรรมาภิบาลการลงทนุนีจ้ะนาํมาซึ่งความน่าเชื่อถือของผูล้งทนุสถาบนัที่รบัจดัการเงินลงทุนใหก้บัลกูคา้ทัง้

ในประเทศและต่างประเทศ รวมทัง้เป็นการสรา้งสภาพแวดลอ้มท่ีเกือ้หนุนใหเ้กิดการกาํกบัดแูลกิจการท่ีดี 

และการประกอบธุรกิจอย่างมีความรบัผิดชอบของบรษัิทและกิจการในตลาดทนุไทยดว้ย 

บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน เอ็กซส์ปริง จาํกดั (“บริษัท”) ในฐานะบริษัทจดัการกองทนุและนกั

ลงทนุสถาบนั ตระหนกัถึงหนา้ท่ีท่ีตอ้งบริหารจดัการเงินลงทุน เพื่อประโยชนท่ี์ดีท่ีสดุของลกูคา้ และ/หรือ ผู้

ถือหน่วยลงทุน (Investors’ First) และไดใ้หค้วามสาํคญัในเร่ืองหลกัธรรมาภิบาลการลงทุนดงักล่าว และ

ไดป้ระกาศรบัการปฏิบติัตามหลกัธรรมาภิบาลการลงทุน เมื่อวนัท่ี 21 พฤศจิกายน 2560 และเพื่อเป็นการ

ปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามแนวทางการปฏิบติัตามหลกัธรรมาภิบาลการลงทุนของสาํนกังาน ก.ล.ต. บริษัทจึงได้

กาํหนดนโยบายธรรมาภิบาลการลงทุน (Investment Governance Policy) นีข้ึน้ เพื่อใชเ้ป็นหลกัเกณฑใ์น

การปฏิบติังานต่อไป 

 

วัตถุประสงค ์

นโยบายธรรมาภิบาลการลงทุนฉบับนี้กําหนดขึน้เพื่อเป็นแนวทางในการปฏิบัติงานสําหรับ

คณะกรรมการ ผูบ้ริหาร และพนักงานของบริษัทในการบริหารจัดการเงินลงทุนของลูกคา้และผูถื้อหน่วย

ลงทนุดว้ยความซื่อสตัยส์จุริต โปรง่ใส และใชค้วามรูค้วามสามารถเพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่ลกูคา้ และ

ผูถื้อหน่วยลงทนุในระยะยาว  
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นโยบายธรรมาภบิาลการลงทนุ (Investment Governance Code Policy - I Code Policy) 

1. การกาํหนดนโยบายธรรมาภบิาลการลงทุน 

บริษัทมีการกาํหนดนโยบายธรรมาภิบาลการลงทุน  (Investment Governance Policy) เป็นลาย

ลกัษณอ์กัษรท่ีใหค้วามสาํคญัในการสรา้งและถ่ายทอดวฒันธรรมการลงทุนท่ีมีธรรมาภิบาลทัง้ภายในและ

ภายนอกองคก์ร โดยนโยบายดงักลา่วไดร้บัอนมุติัจากคณะกรรมการบริษัท และมีลกัษณะดงัต่อไปนี ้

1.1. บรษัิทมีการกาํหนดโครงสรา้งองคก์รท่ีมีการแบ่งแยกสายงานการบงัคบับญัชาตามขอบเขตหนา้ท่ี

ความรบัผิดชอบอย่างชดัเจน และมีโครงสรา้งการกาํกบัดแูลและบริหารความเสี่ยงท่ีเป็นอิสระ มี

ระบบการป้องกันความขัดแยง้ทางผลประโยชนท่ี์อาจเกิดขึน้อย่างเหมาะสม มีการระบุบทบาท

หนา้ท่ีและความรบัผิดชอบของคณะกรรมการบริษัท ผูบ้ริหารระดบัสงู ตลอดจนคณะกรรมการท่ี

ไดร้บัแต่งตั้งจากคณะกรรมการบริษัทใหม้ีหน้าท่ีในการกาํหนดนโยบายการจดัการลงทุน และ

ติดตามประเมินผลการจดัการกองทนุ 

1.2. บริษัทมีกระบวนการในการปฏิบติัหนา้ท่ีอย่างมีความรบัผิดชอบ มีการตัดสินใจและติดตามการ

ลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพตลอดจนเขา้ไปมีส่วนร่วมในการติดตามการดาํเนินงานของบริษัทท่ีลงทุน

ให้ประกอบธุรกิจโดยมีการกํากับดูแลกิจการท่ีดีมีความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม 

(ESG) รวมถึงการป้องกันการทุจริตคอรร์ัปชัน โดยอ้างอิงตามข้อกําหนดของกฎหมายและ

ภาคอตุสาหกรรม 

1.3. บริษัทมีการควบคุมกาํกับดูแลเพื่อมิใหเ้กิดการใชข้้อมูลท่ีมีนัยสาํคัญต่อการเปลี่ยนแปลงของ

ราคาหลกัทรพัยข์องบรษัิทที่ลงทนุท่ียงัไม่เปิดเผยต่อสาธารณะ 

1.4. บริษัทมีการใชม้าตรการการบริหารความเสี่ยงและมีการกาํกับดูแลอย่างเขม้งวดตามกฎหมาย

ป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน และการสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการรา้ย ในการ

ป้องกันมิใหบุ้คคลหรือกลุ่มบุคคลท่ีทางสาํนักงานป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน (ปปง.) 

กาํหนดไวใ้ชบ้รษัิทเป็นแหลง่ในการฟอกเงิน หรือเป็นแหลง่พกัเงินจากการกระทาํผิดตามความผิด

มลูฐาน 

ทัง้นี ้บริษัทยงัไดใ้ชน้โยบายนีร้ว่มกบัหลกัเกณฑอ่ื์นๆ ในกระบวนการลงทุน และติดตามการลงทนุ 

เช่น การวิเคราะหห์ลกัทรพัย ์การคดัเลือกหลกัทรพัย ์เป็นตน้  โดยมุ่งหวงัท่ีจะปฏิบติัใหบ้รรลวุตัถุประสงค์

ตามหลกัธรรมาภิบาล
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2. การป้องกันและการจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน ์(Conflict of Interest) 

 บริษัทมีการกาํหนดแนวนโยบายในการป้องกันการกระทาํอันมีลักษณะท่ีอาจก่อใหเ้กิดความ

ขัดแยง้ทางผลประโยชน ์โดยบริษัทมีการสื่อสารและอบรมใหพ้นักงานเขา้ใจและปฏิบัติตามนโยบายได้

อย่างมีประสิทธิภาพ โดยจดัใหพ้นกังานรบัทราบนโยบาย จรรยาบรรณ และหลกัปฏิบติั ตัง้แต่วนัแรกท่ีเริ่ม

ปฏิบัติงาน และเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงในนโยบาย หลักเกณฑ์และแนวปฏิบัติต่างๆ โดยท่ีบริษัทมี

กระบวนการกาํกบัดแูลและทบทวนนโยบายต่างๆ ใหเ้ป็นปัจจุบนั สอดคลอ้งกบัการเปลี่ยนแปลงกฎหมาย

และหลกัปฏิบติัต่างๆ ของหน่วยงานกาํกบัดแูลอย่างสมํ่าเสมอ ทัง้นี ้บริษัทมีแนวนโยบายการป้องกันและ

การจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชนด์งัต่อไปนี ้

2.1 กาํหนดหลกัเกณฑใ์นการป้องกันการรบัผลประโยชนจ์ากผูใ้หบ้ริการ หรือบุคคลอ่ืนใด (Soft 

Commission) 

2.2 กาํหนดนโยบายเร่ืองความถ่ีในการซือ้ขายหลักทรัพย์ เพื่อไม่ให้เกิดการซือ้ขายเกินความ

จาํเป็น (Churning) 

2.3 กาํหนดมาตรการควบคมุดแูลการลงทุนเพื่อเป็นทรพัยส์ินของพนกังาน (Staff Dealing Rule) 

2.4 กาํหนดมาตรการและหลักปฏิบัติในการยืมตัวพนักงานโดยการพิจารณาอนุมัติต้องมีการ

คาํนึงถึงการป้องกันการกระทาํท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชนแ์ละกาํหนดให้

ผูบ้รหิารระดบัสงูในสายงานตอ้งมีการอนมุติัเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

2.5 กําหนดมาตรการป้องกันการใช้ประโยชน์จากการใช้ข้อมูลภายในของกองทุน (Insider 

Trading) โดยมาตรการต่างๆ ไดแ้ก่ การกาํหนดใหม้ี Chinese Wall และกาํหนดระเบียบการ

ปฏิบติังานใหม้ีการจาํกัดขอบเขตการใชข้อ้มูลภายในเฉพาะเท่าท่ีจาํเป็นต่อการปฏิบัติงาน 

(Need to Know Basis) และกาํหนดบุคคลท่ีสามารถเขา้ถึงขอ้มูลภายใน (Access Person) 

เพื่อการติดตามกาํกับดูแล การติดต่อสื่อสาร และการใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มูลภายใน อย่าง

เหมาะสม และปอ้งกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชนต์ามท่ีกฎหมายกาํหนด 

2.6 กาํหนดนโยบายและหลกัปฏิบติัในการทาํธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกนั โดยการดาํเนินการ

ใดๆ ระหว่างบริษัทกับบุคคลท่ีเก่ียวข้องกับบริษัท ต้องอยู่ในระดับท่ีเหมาะสม (At arm’s 

length basis) และมีการทบทวนเป็นประจาํ 
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3. การตัดสินใจ และติดตามการลงทุนอย่างใกล้ชิดทันเหตุการณ ์(Actively Monitor Investment) 

 บริษัทจัดใหม้ีกระบวนการในการติดตามการดาํเนินงานของบริษัทท่ีลงทุนอย่างสมํ่าเสมอ เพื่อให้

ทราบผลการดาํเนินงานของบริษัทท่ีลงทุน และสามารถรบัรูปั้ญหาของบริษัทท่ีลงทุนตัง้แต่เริ่มตน้และทัน

เหตกุารณ ์ดงันี ้

3.1 บริษัทกําหนดกระบวนการตัดสินใจลงทุน โดยวิเคราะห์ปัจจัยที่ส ําคัญ เช่น ลักษณะธุรกิจ 

โครงสรา้งธุรกิจ ผลประกอบการของบริษัทท่ีลงทุน ติดตามพัฒนาการท่ีเป็นทัง้ปัจจัยภายในและ

ปัจจยัภายนอกท่ีอาจกระทบต่อมูลค่าการลงทุน เป็นตน้ นอกจากนี ้บริษัทยงัพิจารณาเร่ืองความ

ยั่ งยืนของบริษัทท่ีลงทุนด้วย โดยให้ครอบคลุมปัจจัย ด้านการกํากับดูแลกิจการท่ีดี ความ

รบัผิดชอบต่อสงัคม ดา้นสิ่งแวดลอ้มรวมทัง้พิจารณาเร่ืองคุณภาพของรายงานและการเปิดเผย

ขอ้มลูต่างๆ ของบรษัิทท่ีลงทนุ  

3.2 การติดตามบรษัิทที่ลงทนุ จะตอ้งดาํเนินการอย่างต่อเน่ือง และครอบคลมุรายละเอียดดงันี ้

1) การติดตามขอ้มลูข่าวสารและการเปิดเผยขอ้มลูต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งของบรษัิทที่ลงทนุ 

2) การประชุมพบปะกับคณะผู้บริหาร หรือนักลงทุนสัมพันธ์ของบริษัทท่ีลงทุน เพื่อ

ติดตามความคืบหนา้ของผลประกอบการและแผนงานในอนาคตของบรษัิทที่ลงทนุ 

3) การใชส้ิทธิออกเสียงในการประชุมผูถื้อหุน้ทัง้การประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจาํปีและ

การประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ โดยหากพบว่า บรษัิทที่ลงทนุไม่ปฏิบติัตามหลกัการกาํกับ

ดูแลกิจการท่ีดี หรือมีประเด็นท่ีเก่ียวกับความรบัผิดชอบต่อสงัคม สิ่งแวดลอ้ม หรือ 

มีสัญญาณของปัญหาท่ีอาจส่งผลต่อมูลค่าการลงทุนอย่างมีนัยสาํคัญ บริษัทจะ

พิจารณาใช้สิทธิออกเสียงในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทดังกล่าวตามความ

เหมาะสม 

 

4. การเพ่ิมระดบัในการติดตามบริษัททีล่งทุนกรณีพบประเด็นทีอ่าจส่งผลกระทบต่อมูลค่าการ

ลงทุน และประโยชนท์ีด่ีที่สุดของลูกค้า (Escalating Investee Companies) 

บรษัิทมีแนวทางปฏิบติัที่ระบถึุงเหตกุารณแ์ละแนวทางที่จาํเป็นในการเขา้ไปดาํเนินการกบับริษัทท่ี

ลงทนุเพิ่มเติม หลงัจากที่บรษัิทไดติ้ดตามและดาํเนินการตามหลกัปฏิบติัที่ 3 แลว้เห็นว่าไม่เพียงพอ เพื่อให้

บรษัิทสามารถมีสว่นรว่มแกไ้ขปัญหาและฟ้ืนมลูค่าการลงทนุในบริษัทที่ลงทนุนัน้ไดต้ัง้แต่ในระยะเริ่มตน้ 

ในการดาํเนินการเพิ่มเติม สายงานจัดการลงทุนจะพิจารณาเพิ่มความเขม้ขน้ของมาตรการท่ีใช้

ตามความจาํเป็น เช่น 
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1) มีหนงัสือถึงคณะกรรมการของบรษัิทที่ลงทนุเพื่อแจง้ประเด็น ขอ้สงัเกต ขอ้กงัวล 

2) เขา้พบประธานกรรมการหรือกรรมการอ่ืนรวมทัง้กรรมการอิสระ 

3) แสดงจุดยืนของบริษัทผ่านทางการเขา้ร่วมประชุมผูถื้อหุน้ หรือ ขอเพิ่มวาระในการ

ประชมุ 

กรณีท่ีบรษัิทรบัทราบขอ้มลูที่อาจมีผลกระทบต่อราคาและไม่เปิดเผยต่อสาธารณะ บรษัิทจะมี

มาตรการรกัษาความลบัของขอ้มลูดังกล่าวเพื่อป้องกนัการกระทาํท่ีอาจผิดกฎหมายและเป็นการเอา

เปรียบผูล้งทนุรายอ่ืน 

 

5. การใช้สิทธิในการออกเสียงการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัททีล่งทุน (Proxy Vote) 

บริษัทจะใชส้ิทธิออกเสียงในการประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการต่างๆ ท่ีกองทุนภายใตก้ารจัดการของ

บริษัทมีการลงทุน ยกเวน้กองทุนของลูกคา้ท่ีประสงคจ์ะใชส้ิทธิออกเสียงเอง บริษัทพิจารณาใชส้ิทธิออก

เสียงในบริษัทท่ีลงทุนดว้ยความระมดัระวงัรอบคอบจากการพิจารณาขอ้มลูอย่างครบถว้น โดยบริษัทไดม้ี

นโยบายและแนวปฏิบติัเก่ียวกบัการใชส้ิทธิออกเสียงในการประชมุกบับริษัทท่ีลงทนุดงันี ้

5.1 บริษัทไดจ้ัดทาํแนวทางในการพิจารณาขอ้มูลในแต่ละวาระการประชุม ประกอบการตัดสินใจใช้

สิทธิออกเสียงสนบัสนนุ หรือ คดัคา้น หรือ งดออกเสียง 

5.2 บรษัิทมีการเปิดเผยกรณีที่บรษัิทมีความขดัแยง้ทางผลประโยชนก์บับรษัิทที่ลงทนุ 

5.3 บริษัทไดเ้ปิดเผยแนวทางการใชส้ิทธิออกเสียง และรายงานการใชส้ิทธิออกเสียงในบริษัทท่ีลงทุน

เป็นประจาํทุกปี เพื่อใหล้กูคา้และผูถื้อหน่วยลงทุนทราบผลการใชส้ิทธิออกเสียงและรายละเอียด

การใชส้ิทธิออกเสียงผ่านช่องทางตามท่ีกฎหมายกาํหนด ไดแ้ก่ เว็บไซตข์องบรษัิท 

 

6. การร่วมมือกับผู้ลงทุนอื่นตามความเหมาะสม (Collective Engagement) 

การดาํเนินการกบับริษัทท่ีลงทุนที่มีประเด็นท่ีควรกงัวลและบริษัทนัน้ยงัไม่สามารถแกไ้ขปัญหาให้

สาํเร็จลลุ่วงหลงัจากเพิ่มระดบัในการติดตามได ้บริษัทมีนโยบายการร่วมมือกบัผูล้งทุนอ่ืน และผูม้ีส่วนได้

เสีย (Collective Engagement) โดยจะเปิดเผยนโยบาย เพื่อทาํให้บริษัทท่ีลงทุนเห็นความสาํคัญของ

ประเด็นขอ้กงัวลของบริษัท โดยระบถึุงประเภทของสถานการณท่ี์จะร่วมมือกบัผูล้งทุนอ่ืนและความพรอ้มที่

จะทาํงานร่วมกับผูล้งทุนอ่ืน ทัง้ท่ีเป็นกลุ่มทางการและไม่เป็นทางการในการร่วมมือกับผูล้งทุนอ่ืนหรือผูม้ี

ส่วนไดเ้สีย เพื่อดาํเนินการกับบริษัทท่ีลงทุน หากเป็นการร่วมมือถึงขัน้ตกลงร่วมมือกันบริหารกิจการหรือ

ดาํเนินการอ่ืนใด บรษัิทจะใชค้วามระมดัระวงัและปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 
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7. การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับนโยบายและการปฏิบัติตามนโยบาย (Disclosure) 

บริษัทมีระบบในการจัดเก็บขอ้มูลในการปฏิบัติตามนโยบายธรรมาภิบาลการลงทุนท่ีเหมาะสม 

เพื่อประโยชนท่ี์ดีท่ีสดุของลกูคา้ และมีการทบทวนนโยบายอย่างสมํ่าเสมอ ใหส้อดคลอ้งกบัแนวทางหลกั

ธรรมาภิบาลการลงทุนของสาํนักงาน ก.ล.ต. ท่ีออกใหม่หรือเมื่อมีการเปลี่ยนแปลง โดยบริษัทจะเปิดเผย

นโยบายธรรมาภิบาลการลงทุนและการปฏิบติัตามนโยบายใหลู้กคา้และผูถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทาง

ช่องทางต่างๆ เช่น รายงานประจาํปี หรือ ทางเว็บไซตข์องบรษัิท เป็นตน้ 


