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Sell-Off (Fed More Hawkish)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ เฟดเปิดความเป็นไปไดใ้นการขึน้ดอกเบีย้อีก 0.25% ในปีนี้ และ Fed Dot-Plot สะทอ้นอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีสงูกวา่คาดการณเ์ดมิในปีหนา้ คณะกรรมการ
เฟดสว่นใหญ่มองวา่อย่างเรว็ที่จะเริม่มีการลดดอกเบีย้คือครึง่ปีหลงัของปีหนา้ (2024) คาดการณ์ GDP สหรฐัปี 2023 อยู่ท่ี 2.1% สงูกวา่คาดการณเ์ดิมท่ี 1%
และคาดวา่เงินเฟอ้สหรฐัจะอยู่ท่ี 3.3% ในปีนี,้ 2.5% ในปี 2024 และ 2.2% ในปี 2025 ภาพใหญ่เงินเฟอ้และอตัราดอกเบีย้นโยบายจะคงตวัในโซนสงูใน
ระยะเวลายาวนานขึน้ (Higher for Longer) 

▪ หุน้ Large-Cap Growth สหรฐัอย่างหุน้ Microsoft, Apple และ NVIDIA ปรบัตวัลงกว่า -2% ในขณะท่ีหุน้ Small-Cap Growth อย่าง Russell 2000 Growth 
ETF -1% ดา้น ARKK ETF -1.76% มาท่ีราคา 40.78$ จดุสงัเกตคุือหุน้ Small-Cap Growth เริม่ลบในอตัราท่ีนอ้ยกวา่แม้ Fed จะ Hawkish เพราะราคา
ปรบัตวัลงมามากแลว้ตลอดสองเดือนท่ีผา่นมา

▪ หุน้ยโุรปปิดบวกรบัข่าวดีเงินเฟ้อผูบ้รโิภคองักฤษรวมถึงเงินเฟอ้ฝ่ังตน้ทนุของเยอรมนัลดลงมากกวา่คาด ตลาดยโุรปปิดก่อนแถลงการณข์องเฟด
▪ จีนประกาศหา้มน าเขา้อาหารทะเลจากญ่ีปุ่ นในช่วงปลายเดือนส.ค. กดดนัใหย้อดสง่ออกจากญ่ีปุ่ นไปยงัประเทศจีนลดลง -11% ความสมัพนัธข์องสอง

ประเทศยงัคงตงึเครียด ในขณะที่ยอดสง่ออกรถยนตจ์ากญ่ีปุ่ นไปสหรฐัปรบัตวัเพิ่มขึน้
▪ การทอ่งเท่ียวญ่ีปุ่ นฟ้ืนตวัจากนกัท่องเท่ียวไตห้วนั สหรฐั จีน และเกาหลีใต้ ยอดการใชจ้่ายตอ่หวัเพิ่มสงูขึน้กวา่ช่วง Pre-Covid ซึง่ถา้เทียบแลว้นกัทอ่งเท่ียวจีน

ยงัเขา้มานอ้ยกวา่ Pre-Covid คอ่นขา้งมาก แตน่กัทอ่งเท่ียวเกาหลีใตเ้ขา้มาทอ่งเท่ียวเพิ่มขึน้มาก
▪ ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีมติคงอตัราดอกเบีย้เงินกูล้กูคา้ชัน้ดี (LPR) ประเภท 1 ปีท่ีระดบั 3.45% (อตัราดอกเบีย้ภาคเอกชน) และคงอตัราดอกเบีย้ LPR 

ประเภท 5 ปีไวท่ี้ระดบั 4.20% (อตัราดอกเบีย้ภาคครวัเรอืน) ตามคาด ดา้น Goldman Sachs คาดว่า PBOC น่าจะลด RRR (สดัสว่นทนุส ารองธนาคาร
พาณิชย)์ ลงอีก 0.25% และลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงอีก 0.1% ภายในปีนี้

▪ ตลาดหุน้ไทยยงัไร ้ Fund-Inflow จากตา่งชาติ ตา่งชาตยิงัมองไทยน่าสนใจนอ้ยกวา่ประเทศอ่ืนในภมูิภาคตลาดเกิดใหม่ ท าใหแ้รงกดดนัราคาหุน้ไทยมาจาก
ปัจจยัดา้น Fund-Flow เป็นหลกั ประเดน็ดา้นการใชจ้่ายภาครฐัยงัเป็นประเดน็ท่ีตลาดยงัตอ้งการความชดัเจน เพราะหนีส้าธารณะจะปรบัตวัสงูขึน้ในระยะสัน้
หากตลาดคาดหวงัเชิงบวกวา่ผลบวกจากเศรษฐกิจน่าจะมากกวา่ตน้ทนุคา่ใชจ้่ายทางการคลงั ก็น่าจะกลบัมามั่นใจมากขึน้ จบัตารอเฟดยืนยนัวา่จะสิน้สดุ
การขึน้ดอกเบีย้ในปลายปีนี้ XSpring AM คาดไทยตอ้งไดอ้านิสงสจ์าก Fund-Inflow ในอีก 2-3 เดือนขา้งหนา้

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กว่งในโซนลบโดยดชันีหุน้ออสเตรเลียเปิดลบ -0.6% ดา้นดชันี TOPIX เปิดลบท่ี -0.4% และ NIKKEI 225 -0.7% (8.24 เวลาไทย)
➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยูใ่นทิศทางลบ (ตอน 8.24 ตามเวลาไทย) ยงัไม่เห็นสญัญาณการกลบัตวัของหุน้ Growth ทัง้ Large-Cap และ Small-Cap ในระยะสัน้

แตร่าคาลงมาถงึโซนรบัแลว้
➢ คาดหุน้กลุม่ Value และกลุม่พลงังานยงัมีโอกาส Outperformed ในระยะสัน้ (1 สปัดาห)์ แต่ Expected Upside อาจจะไมไ่ดเ้ยอะมากนกั ในกลุม่ประเทศพฒันา

แลว้ (Large-Cap Value Stock) ทัง้หุน้สหรฐั,ยโุรป และญ่ีปุ่ น
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