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EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ ยีลดพ์นัธบตัรยโุรปเรง่ตวัขึน้สงูกดดนัตลาดยโุรปปิดลบ ในขณะท่ีฝ่ังสหรฐัซือ้ขายผนัผวนในชว่งแรก แรงกดดนัจากยีลดเ์รง่ตวัสงูขึน้, ความผนัผวนจากความเสี่ยงท่ี
จะเกิด US Government Shut-down รวมถงึ Moody’s คอมเมนทว์า่หากเกิด Government Shut-down จะสง่ผลตอ่อนัดบัความนา่เช่ือถือของสหรฐั

▪ ตลาดหุน้สหรฐัฟ้ืนตวัหลงัปรบัตวัลงมาหลายวนัท าการ โดยหุน้กลุม่พลงังาน +1.3% หุน้กลุม่วสัดุ +0.8% ดา้นหุน้กลุม่อปุโภคบริโภคมีแรงเทขายออกมา (หุน้
Character Defensive ปรบัตวัลง ยามตลาด Rebound) ดา้น Amazon +1.67% หลงัประกาศลงทนุ Generative AI ในบรษัิท Start-Up ช่ือวา่ Anthropic ตลาด
คาดหวงัเชิงบวกวา่จะเสรมิความสามารถในการแข่งขนัของบรษัิทท าใหหุ้น้ปรบัตวัขึน้ไดดี้

▪ หุน้ Luxury Brand ยโุรป ปรบัตวัลงแรงจากความกงัวลเศรษฐกิจจีน โดย LVMH -2.6% สว่น Kering (Gucci) -4.5% 
▪ รสัเซียลดการสง่ออกน า้มนัดีเซลและเบนซินทางทะเลลงเกือบ -30% (เหลือประมาณ 1.7 ลา้นเมตรกิตนั) ในชว่ง 20 วนัแรกของเดือนก.ย. และประกาศระงบัการ

สง่ออกน า้มนัเบนซนิและดีเซลชั่วคราว ซึง่จะยิ่งกดดนั Supply น า้มนั
▪ หุน้ญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้ แรงสง่จากการท่ีธนาคารกลางญ่ีปุ่ นคงอตัราดอกเบีย้และมีทา่ทีท่ียงั Dovish ในวนัศกุร์ แมก้ารปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในระยะขา้งหนา้อาจ

มาถงึเรว็ขึน้ แตแ่รงกดดนัดา้นดอกเบีย้ยงัต ่าในญ่ีปุ่ น คา่เงินเยนยงัคงอ่อนคา่และมีโอกาสออ่นคา่ตอ่ การท่ีเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นมีโอกาสฟ้ืนตวัจากภาวะเงินฝืดมาเป็น
ปกติดีกบัแนวโนม้การขยายตวัของ GDP ญ่ีปุ่ น ซึง่จะดีกบัสดัสว่นหนีส้ินตอ่ GDP ซึง่ถา้ความคาดหวงัเศรษฐกิจระยะขา้งหนา้ญ่ีปุ่ นดีขึน้ หุน้แบงคจ์ะ
Outperformed ซึง่ช่วงท่ีผา่นมาแบงคญ่ี์ปุ่ นเลยขึน้มาดีมาก และมีโอกาสขึน้ตอ่

▪ ประเด็นไชนา่ เอเวอรแ์กรนด์ ไมส่ามารถออกหุน้กูใ้หม่ จากปัจจยัเฉพาะตวัท่ีบรษัิทในเครอืถกูทางการตรวจสอบอยู่ ไดก้ดดนัตลาดหุน้จีนกลบัมาปิดลบวนัจนัทร์
หลงับวกไดใ้นวนัศกุรท่ี์ผา่นมา ซึง่เอเวอรแ์กรนดก์ าลงัอยู่ในชว่งปรบัโครงสรา้งหนี้ โดยมีการตดัขายสนิทรพัยม์ลูคา่กวา่ 3.4 แสนลา้นดอลลารเ์พ่ือพยายามลดภาระ
หนี้ ซึง่ Moody’s ก็ไดล้ดอนัดบัเครดิตเรตติง้อสงัหาจีนสูร่ะดบั ‘Negative’ ซึง่ยิ่งกดดนัภาคอสงัหาจีนในชว่งท่ีผา่นมา

▪ เจพีมอรแ์กน เตรยีมน าตราสารหนีอ้ินเดียเขา้ค านวณดชันีตราสารหนีต้ลาดเกิดใหม่ ซึง่เป็นการยกสดัสว่นการลงทนุตราสารหนีอ้ินเดียขึน้มา และเป็นการลด
สดัสว่นตราสารหนีป้ระเทศเกิดใหมอ่ื่นๆ เช่น ไทย

▪ อินโดนีเซียพยายามดงึดดูการลงทนุ ในฐานะศนูยก์ลางการผลิตแบตเตอรี่รถยนต์ EV จากสภาพแวดลอ้มท่ีเหมาะสมส าหรบัภาคสว่นดงักลา่ว
▪ หุน้ไทยปรบัตวัลงปัจจยักดดนัหลกัยงัคงเป็น Fund-Outflow โดยนกัลงทนุตา่งชาติไปเพิ่ม Allocation ในหุน้ประเทศอ่ืนในภมูิภาคตลาดเกิดใหม่ท่ี Upside เยอะ

กวา่ จบัตามาตรการเศรษฐกิจในวนันี ้ คาดมีมาตรการพกัหนีเ้กษตรกร การแจกเงินดิจิทลัวอลเลต็ รอความคืบหนา้วงเงินงบประมาณกระตุน้เศรษฐกิจหลงัจากนี้

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กวง่ตวัในโซนลบตาม Global Sentiment Risk-Off โดยดชันีหุน้ออสเตรเลียเปิดลบ -0.3% ดา้นดชันี TOPIX เปิดลบที่ -0.28%
และ NIKKEI 225 -0.69% (8.46 เวลาไทย)

➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยู่ในทิศทางลบ (ตอน 8.46 ตามเวลาไทย) มองเป็นโอกาสส าหรบันกัลงทนุสายสวน (Contrarian) โดยเฉพาะในกลุม่หุน้ US Small-
Cap Growth Stock มองปัจจยัยีลดเ์รง่ตวั, Government Shut-down จะยงักดดนับรรยากาศการลงทนุในหุน้สหรฐัและหุน้ทั่วโลกในระยะสัน้ 1-2 วนัท าการนี้
รอจบัตา GDP สหรฐัและถอ้ยแถลงของคณุ เจอโรม พาวเวล ในวนัพฤหสั หากไมไ่ด้ Hawkish เพิ่มเตมิจากสปัดาหท่ี์แลว้ตลาดมีโอกาสบวกสลบัฟ้ืนตวับา้ง
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