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US-Tech Rebound เลก็น้อย

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลสหรฐัอายุ 10 ปีเรง่ตวัขึน้ตอ่เน่ืองเหนือระดบั 4.6% ซึง่เป็นระดบัสงูสดุในรอบ 15 ปี ตลาดหุน้สหรฐั 5 วนัท าการท่ีผา่นมาและคาดการณก์าร
เคลื่อนไหวอีกหลายวนัท าการหลงัจากนีย้งัใหน้ า้หนกัตามปัจจยั Higher-For-Longer จนกวา่จะมี Catalyst เชิงบวกที่มีนยัยะส าคญัเขา้มา (-)

▪ ยอดค าสั่งซือ้สนิคา้คงทนสหรฐัออกมาดีกวา่คาดในทกุตวัเลข หุน้ที่ Outperformed โดดเดน่ในชว่งนีจ้ะเป็นหุน้กลุม่พลงังานซึง่เป็น US Large-Cap Value Stock จาก
ราคาน า้มนัที่เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง หลงั Supply ลดลง (สต๊อกน า้มนัลดลง) รวมถึงคาดการณก์ารลดก าลงัการผลติ และคาดวา่ดีมานดน์ า้มนัอาจจะเพิ่มสงูขึน้ไดด้ว้ย (+)

▪ หุน้อสงัหาองักฤษปรบัตวัลง -3% จากปัจจยัเฉพาะตวัจากการท่ีพืน้ที่ส  านกังานในยา่นธุรกิจวา่งแตะระดบัสงูสดุในรอบ 30 ปี (-)
▪ รายงานการประชมุแบงคช์าติญ่ีปุ่ น (BOJ) คณะกรรมการบางทา่นมองวา่มีโอกาสขึน้ดอกเบีย้ไดต้น้ปีหนา้ ขณะที่บางทา่นยงัไมม่ั่นใจวา่จะหลดุจากภาวะเงินฝืด (=)
▪ สหรฐัใหส้ิทธ์ิยกเวน้กบับรษัิทซมัซงุ อิเลคโทรนิคสแ์ละบรษัิทเอสเค ไฮนิกซ์ สง่ออกชิปไปจีน มองเป็นเซน็ติเมนตเ์ชิงบวกกบัทัง้ธรุกิจชิปเกาหลใีตแ้ละจีน (+)
▪ Evergrande ถกูหา้มซือ้ขาย (Suspends Trade) ในฮอ่งกง หลงัการจบักมุคณุ Hui Ka Yan ผูบ้รหิาร Evergrande สั่นคลอนตลาดเงินและสรา้งความเสี่ยงเรือ่งการ

ช าระหนีข้องบรษัิทใน 1-2 สปัดาหท์ี่ผา่นมา ซึง่ Evergrande เองถือเป็นศนูยก์ลางของวิกฤตอสงัหารมิทรพัยท์ี่ยืดเยือ้มาหลายปี (-)
▪ ก าไรของบรษัิทในภาคอตุสาหกรรมจีนฟ้ืนตวั +17.2% ในเดือนส.ค. เม่ือเทียบเป็นรายปี หลงัจากติดลบในชว่งสองเดือนก่อนหนา้ ถือเป็นจดุเริ่มตน้ที่ดีของการฟ้ืนตวั

ในบางภาคสว่นเศรษฐกิจจีน ดา้นแบงคช์าติจีน (PBOC) แสดงความตอ้งการผลกัดนัการลงทนุของรฐับาล และใชน้โยบายกระตุน้การลงทนุในภาคเอกชน (+)
▪ จีนอาจสง่ออกน า้มนัเบนซนิ น า้มนัดีเซล และเชือ้เพลิงเครือ่งบิน 4.02 ลา้นตนัในเดือนต.ค. หลงัจีนออกโควตา้สง่ออกเชือ้เพลิงชดุที่ 3 เมื่อชว่งตน้เดือน ก.ย. นี ้ โดยจีน

เป็นโรงกลั่นน า้มนัรายใหญ่อนัดบัสองของโลก เพ่ิมผลผลิตสงูสดุเพ่ือยกระดบัการสง่ออก ซึง่ชว่ยลดแรงกดดนัฝ่ัง Supply ดา้นพลงังาน (+)
▪ ส านกังานบรหิารไซเบอรส์เปซจีน (CAC) ก าหนดใหแ้อปสโตรแ์ละแอปพลิเคชนัโทรศพัทเ์คลื่อนที่ยื่นรายละเอียดเก่ียวกบัธรุกิจใหก้บัรฐับาล ซึง่มีสโตรท์ี่ผา่นเกณฑก์วา่

26 สโตรแ์ตไ่มม่ี Apple Store ซึง่ประเดน็ดงักลา่วจะกดดนัความตอ้งการใช้ Apple Products ของคนจีนในระยะถดัไป (-)
▪ Head JP Morgan ภมูิภาค APAC มอง Theme China-Plus-One เป็น Secular Trend ที่จะสรา้งโอกาสใหห้ลายประเทศในเอเชีย โดยเฉพาะอินเดีย ซึง่อินเดียดงึดดู

บรษัิทระดบัโลกดว้ยขอ้เสนอดา้นภาษี ขอ้เสียเดียวของอินเดียคือโครงสรา้งพืน้ฐานประเทศที่ยงัเสียเปรยีบจีน (+)
▪ อินโดนีเซียไดส้ั่งหา้มท าธรุกรรมอีคอมเมิรซ์บนแพลตฟอรม์โซเชียลมีเดียเพื่อปกปอ้งรา้นคา้แบบดัง้เดิม กดดนัเซน็ติเมนตห์ุน้อีคอมเมิรซ์ (-)
▪ แบงคช์าติไทย (BOT) มีมติเป็นเอกฉนัทใ์หข้ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% เป็นอตัราดอกเบีย้ท่ี 2.50% มีผลทนัที โดยใหเ้หตผุลวา่เห็นแนวโนม้การฟ้ืนตวัของภาค

การสง่ออกในปีหนา้ รวมถึงภาคการทอ่งเท่ียว และภาคการบรโิภคที่คาดจะไดแ้รงสง่จากนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ สง่ผลบวกตอ่หุน้กลุม่การเงินเมื่อวานนี้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กวง่ตวับวกลบสลบักนั (Mixed) โดยดชันีหุน้ออสเตรเลียเปิดบวก +0.2% หลงัตวัเลขภาคอตุสาหกรรมจีนเมื่อวานออกมาดี ดา้นดชันี
TOPIX เปิดลบที่ -0.59% และ NIKKEI 225 -0.66% (8.54 เวลาไทย)

➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยูใ่นทิศทางบวก (ตอน 8.55 ตามเวลาไทย) มองเป็นโอกาสส าหรบันกัลงทนุสายสวน (Contrarian) โดยเฉพาะในกลุม่หุน้ Small-Cap 
Growth Stock มองปัจจยัยีลดเ์รง่ตวั, Government Shut-down จะยงักดดนับรรยากาศการลงทนุในหุน้สหรฐัและหุน้ทั่วโลกในระยะสัน้ รอจบัตา GDP สหรฐัและถอ้ย
แถลงของคณุ เจอโรม พาวเวล คืนนี ้ หากไมไ่ด้ Hawkish เพ่ิมเติมจากสปัดาหท์ี่แลว้ตลาดมีโอกาสบวกสลบัฟ้ืนตวับา้ง
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