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EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ผูย่ื้นขอสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกเพิ่มขึน้ 207,000 (Exp. 210,000) ตลาดงานรอ้นแรงกวา่คาดเลก็นอ้ย ช่วงครึง่แรกตลาดตอบรบัเชิงลบ ก่อนจะลดขนาด
การลบ ตอนที่ยีลดพ์นัธบตัรปรบัตวัลงมา เน่ืองจากประธานเฟดซานฟรานซิสโกบ้อกวา่อตัราดอกเบีย้อยู่ในระดบัคมุเขม้แลว้ หากพิจารณาจากยีลด์ มีความ
เป็นไปไดท้ี่เฟดอาจไมจ่ าเป็นตอ้งขึน้ดอกเบีย้อีก (+)

▪ หุน้ Old Economy Underperformed โดย GM -2.35% แรงกดดนัจากการประทว้งของแรงงานภาคยานยนตซ์ึง่คาดวา่จะกระทบค่าแรง และไลนก์ารผลติ
รถ (-) ในขณะที่ Large-Cap Growth ทิศทางราคาดดูีกว่า Microsoft +0.1% ดา้น Amazon -0.8% จากปัจจยัเฉพาะตวัจากการถกูตรวจสอบเรือ่งการ
ผกูขาดธรุกิจคลาวดโ์ดยองักฤษ แต่ XSpring AM มองวา่ตลาดซมึซบัปัจจยัลบเฉพาะตวัไปมากพอแลว้ (=)

▪ หุน้ยโุรปบวกอ่อนๆ หลงัราคาลงไปเยอะมากในช่วงก่อนหนา้นี ้ หลงัปัจจยักดดนัยีลดเ์รง่ตวัเริม่เบาบางลง (+)

▪ ตวัเลขภาพรวมการใชจ้่ายครวัเรอืนญ่ีปุ่ นเทยีบรายปีออกมาดีกวา่คาดในเดือน ส.ค. ดา้นเงินเฟอ้คา่จา้งญ่ีปุ่ นยงัเพิ่มขึน้นอ้ยกวา่คาด แตย่งัอยู่ในโซนเงินเฟอ้
ซึง่โดยรวมเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นดดูีขึน้เทียบกบัชว่งที่ผา่นมา (+)

▪ หุน้ใหญ่ญ่ีปุ่ น Large-Cap Value โดยเฉพาะ Big-5 Conglomerates Trading Company ที่ Warren Buffet ลงทนุยงัน่าสนใจลงทนุ XSpring AM มองเป็น
Secular Trend ใชโ้อกาส Buy-on-dip ยาม Risk-Off เช่ือจะให้ Risk/Return ที่ดี (+)

▪ เงินเฟอ้ไทยออกมาต ่าคาดในเดือน ก.ย. เมื่อเทียบรายปี ลดแรงกดดนัเงินเฟอ้ลงได้ (+) มองเป็นโอกาสในการลงทนุในหุน้ไทยหลงัผ่านชว่งเวลาที่ Fund-
Outflow ไปเยอะมากจากต่างชาตทิัง้แรงกดดนัภายนอก (ยีลดส์หรฐัเพิ่มขึน้เรว็และแรง) และแรงกดดนัเฉพาะตวัที่ต่างชาติมองความเสี่ยงหนีส้าธารณะตอ่
GDP ไทยเพิ่มขึน้ (-) มองหลงัจากนีหุ้น้ที่เป็นผูน้  าในอตุสาหกรรม Consumer Product และหุน้ที่สอดคลอ้งไปกบั Country Edge อย่างกลุม่ Healthcare, 
ความงาม และภาคบรกิารยงัไปไดด้ี 3-12 เดือนขา้งหนา้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กวง่ตวัในโซนบวก โดยดชันีหุน้ออสเตรเลีย และ NIKKEI 225 เปิดบวกกวา่ 0.4% และ 0.1% (8.51 เวลาไทย) เริม่เห็น
สญัญาณการฟ้ืนตวัหลงัแรงกดดนับอนดยี์ลดส์หรฐัเริม่ลดลง (+) 

➢ มองหุน้ไทยน่าสนใจมากโดยเฉพาะ Domestic Play มองกลุม่โรงพยาบาลน่าสนใจ Risk/Reward คุม้คา่น่าลงทนุในระยะสัน้ (+)
➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัมีทัง้บวกและลบ (Mixed) (ตอน 8.52 ตามเวลาไทย) หากคืนนีต้วัเลขเงินเฟอ้คา่จา้งรายชั่วโมงสหรฐัเดือน ก.ย. เทียบรายเดือนออกมาที่

0.3% และอตัราวา่งงานเดือนก.ย.ออกมาที่ 3.7% หรอืมากกวา่ คาดหุน้เติบโตจะปรบัตวัขึน้ตอ่ มองวา่ระยะสัน้หุน้ Large-Cap Growth มี Risk/Reward ท่ี
น่าสนใจสดุ และยงัมีลมหนนุจากการประกาศงบ Q3 ในปลายเดือน ต.ค. นี ้ ซึง่คาดวา่จะออกมาดี (+) ในขณะท่ี Small-Cap Growth คือ Big-Bet ถา้แรงกดดนั
ลดลง Expected Upside เยอะ ถา้ยีลดก์ลบัมาเดง้ยงัมี Downside อีก (=)
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