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EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ตลาดตงึเครยีด VIX Index เรง่ตวัขึน้ไปแตะระดบั 19 ช่วงแรกของตลาดสหรฐั (-) ก่อนที่นกัลงทนุจะลดความกงัวลลง หลงัซมึซบัข่าวความขดัแยง้ โดยสหรฐัมีท่าทีไม่
ตอ้งการใหช้าติอ่ืนๆเขา้มาผสมโรง จนอาจเกิดไฟลามทุ่งในสถานการณป์าเลสไตน-์อิสราเอล (=) ปัจจยัสนบัสนนุตลาดช่วงถดัไปหลงัประธานเฟดดลัลสัเปิดเผยว่าหาก
ยีลดพ์นัธบตัรคงตวัในโซนสงูก็ลดความจ าเป็นท่ีเฟดตอ้งขึน้ดอกเบีย้ต่อในช่วงท่ีเหลือของปีนี ้ ตลาดจงึตอบสนองเชิงบวก (+) หุน้กลุม่อาวธุปรบัตวัขึน้แรงกว่า 5-12% (+)
หุน้กลุม่พลงังานปรบัขึน้กว่า 3-4% (+) ในขณะท่ีหุน้สายการบินปรบัตวัลงกว่า -3% ถึง -4% หลงัตน้พลงังานสงูขึน้และสถานการณส์รา้งความไม่มั่นใจในการเดินทาง (-)
องคป์ระกอบหลกัดชันีหุน้สหรฐัเป็นหุน้ท่ีไม่ไดไ้ดร้บัผลกระทบทางตรงจากความขดัแยง้และปัจจยัทางเศรษฐกิจ (+)

▪ มองว่ากลุม่ US Large-Cap Growth ยงัน่าจะฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองหลงัปรบัฐานลงมาแรงในเดือน ก.ย. (+) ดา้น Tesla ยอดขายรถในจีนเดือน ก.ย. ลดลงกว่า 10% ในขณะท่ี
ยอดขายรถ BYD เพิ่มสงูขึน้ (-) XSpring AM ชอบกองทนุท่ีมีองคป์ระกอบหุน้ Microsoft, Alphabet, Amazon และ SAAS เพราะคาดว่าก าไรดีต่อเน่ือง/คเูมืองทางธรุกิจ
สงู และราคาปรบัตวัลงมาน่าสนใจแลว้ (+)

▪ หุน้ยโุรปปิดลบอ่อนๆองคป์ระกอบดชันีเป็นหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัเศรษฐกิจเยอะกว่าฝ่ังสหรฐั โมเมนตัม้เศรษฐกิจน่าสนใจนอ้ยกวา่สหรฐัและญ่ีปุ่ นโดยเปรยีบเทียบ (-)
▪ ญ่ีปุ่ นเตรยีมใสก่ารสนบัสนนุดา้น AI ลงไปในแผนพฒันาเศรษฐกิจแห่งชาติ โดยรฐับาลจะสนบัสนนุเงินทนุส าหรบัการน า AI ไปใชง้านในบรษัิทขนาดกลางเลก็ รวมถึงใน

ดา้นการแพทย์ คาดวา่นโยบายท่ีญ่ีปุ่ นมุ่งดงึเงินลงทนุทางตรงจะท าใหน้กัลงทนุสนใจญ่ีปุ่ นตอ่เน่ือง และเพ่ิมความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว (+)
▪ ประเดน็การท่ีสหรฐัเปิดให้ ซมัซงุ และเอสเค ไฮนิกซส์ามารถส่งอปุกรณผ์ลิตชิปไปจีนโดยไม่ตอ้งขออนญุาติก่อน เป็นประเดน็บวกเหนือความคาดหมายก่อนหนา้นี ้ และ

คาดวา่จะสง่ผลบวกต่อยอดส่งออกเกาหลีใต้ คาดวา่ยอดขายกลุม่ท่ีเก่ียวขอ้งกบั Semiconductor น่าจะผ่านจดุต ่าสดุไปแลว้ คาดดีกบัหุน้เกาหลีใตใ้นระยะถดัไป (+)
▪ นกัท่องเท่ียวจีนใชจ้่ายดา้นการท่องเที่ยวในประเทศในช่วง Golden Week หยดุยาว 8 วนัท่ีผ่านมาเกือบ 98% ของคา่ใชจ้่ายต่อหวัในปี 2019 (ก่อนโควิด) แต่ในแง่

ปรมิาณการท่องเท่ียวทางการจีนตอ้งการผลกัดนัการท่องเท่ียวในประเทศใหไ้ปไกลกว่าเดิม ซึง่เป็นหนึ่งในนโยบาย Self-sufficient ของเศรษฐกิจจีน (=)
▪ มดูีส้ป์รบัลดความน่าเช่ือถือภาคอสงัหารมิทรพัยจี์นสูร่ะดบั "Negative" (-)
▪ หุน้ไทยยงัไดร้บัโมเมนตัม้เชิงลบดา้นราคาตอ่เน่ือง มองว่ากลุม่โรงไฟฟ้ายงัโดนแรงกดดนัตอ่เน่ืองหลงัราคาพลงังานกลบัมาสงู (-) สว่นกลุม่โรงพยาบาลขนาดใหญ่ไดร้บั

ความกงัวลเพราะฐานลกูคา้ส่วนใหญ่เป็นชาวตะวนัออกกลาง (-) XSpring AM มองเป็นโอกาสส าหรบัหุน้ไทย Alpha Play และกลุ่ม Healthcare (+) แตใ่นแง่การเก็ง
ก าไรดชันีมองยงัไม่ไดเ้ห็นสญัญาณการกลบัตวั (=)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กว่งตวับวกแรงในหลายดชันี โดยดชันีหุน้ออสเตรเลีย และ NIKKEI 225 เปิดบวกกว่า 1% และ 2% (9.01 เวลาไทย) เริม่เห็นสญัญาณ
การฟ้ืนตวัหลงัแรงกดดนับอนดยี์ลดส์หรฐัเริม่ลดลง (+)

➢ มองหุน้ไทยน่าสนใจมาก โดยเฉพาะ Domestic Play หากนกัลงทนุ Conservative มองกลุม่โรงพยาบาลน่าสนใจ Risk/Reward คุม้คา่น่าลงทนุในระยะกลาง (+)
➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยู่ในโซนบวก (ตอน 9.02 ตามเวลาไทย) XSpring AM มองวา่ระยะสัน้หุน้ Large-Cap Growth มี Risk/Reward ท่ีน่าสนใจสดุ และยงัมีลมหนนุ

จากการประกาศงบ Q3 ในปลายเดือน ต.ค. นี ้ ซึง่คาดว่าจะออกมาดี (+) ในขณะท่ี Small-Cap Growth คือ Big-Bet ถา้แรงกดดนัลดลง Expected Upside เยอะ (+) ถา้
ยีลดก์ลบัมาเดง้ยงัมี Downside อีก (=) คาดงบ Q3 2023 กลุม่ US Bank และ US Healthcare จะออกมาดีกว่าคาด แต่ Outlook Bank อาจจะระมดัระวงัมากขึน้ ตอก
ย า้ว่าขาเก็งก าไรกลุม่ Large-Cap (หกัหุน้ Tesla, NVIDIA ออก) ยงัให้ Risk/Reward คุม้สดุ ไม่ว่าเงินเฟ้อสงูหรอืมีแรงกดดนัเศรษฐกิจและการเมืองระหว่างประเทศมา
เพ่ิมเติมก็ยงัคาดว่าจะบวกไดด้ีใน 2-4 สปัดาหห์นา้ (+)
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