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EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลสหรฐัยอ่ลงต ่ากวา่ระดบั 4.6% หลงัคณะกรรมการเฟดสง่สญัญาณ Dovish แสดงความคิดเห็นว่าไมต่อ้งเรง่ขึน้ดอกเบีย้ตอ่เน่ืองสามคืนท่ีผา่นมา ท าใหหุ้น้
Risk-On (+) โดยการเปิดเผยรายงานการประชมุเฟด คณะกรรมการสว่นใหญ่มองวา่เฟดควรตอบสนองตอ่ขอ้มลูส าคญัลา่สดุมากกวา่ก าหนดแนวทางไวล้ว่งหนา้วา่จะตอ้งขึน้
ดอกเบีย้อีกครัง้ (Data Driven) (+) ดา้นเงินเฟอ้ฝ่ังตน้ทนุผูผ้ลิต Core PPI เดือน ก.ย. เทียบรายเดือนออกมาท่ี 0.3% (Exp. 0.2%) เงินเฟอ้มากกวา่คาด (-) แตต่ลาดใหน้ า้หนกั
กบัแรงกดดนันโยบายการเงินท่ีลดลงมากกวา่เลยปรบับวกได้ (=)

▪ หุน้ Luxury Brand ในยโุรปยอ่ตวัลงแรงหลงั LVMH รายไดโ้ตต ่ากวา่คาด สะทอ้นก าลงัซือ้สินคา้ Luxury ไมไ่ดร้อ้นแรงเหมือนชว่งล็อคดาวน์ กดดนัหุน้ในกลุม่ปรบัตวัลงเชน่กนั
(-) ดา้นหุน้โนโว นอรด์ิสค์ +4.9% จากปัจจยัเฉพาะตวัจากความคืบหนา้ในการทดลองยารกัษาโรคไตวาย (+)

▪ เงินเฟอ้ผูผ้ลิต PPI ญ่ีปุ่ นออกมาต ่าคาด ดา้นยอดการปลอ่ยกูภ้าคธนาคารและยอดค าสั่งซือ้เครื่องจกัรชะลอตวัลงมากกวา่คาด (-) รอติดตามตวัเลขเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นและการ
ประกาศก าไร Q3 2023 เพ่ือดู Earnings Momentum และหาโอกาสสะสมยามยอ่ตวัในกองทนุ Alpha-Fund 

▪ ยอดการจดทะเบียนรถยนต์ EV ในจีนช่วง Q1-Q3 2023 เพิ่มขึน้ถงึ 40% จากปี 2022 (+) ดา้นรายงานยอดการคา้ตามแนวเสน้ทาง China Belt and Road Initiative มีอตัรา
การเตบิโตเฉลี่ย 18.4% ตอ่ปี โดยการน าเขา้และสง่ออกของฉ่านซีกบักลุม่ประเทศตามแนวเสน้ทางเติบโตตอ่เน่ือง (+) หลายภาคส่วนเศรษฐกิจจีนยงัมีแนวโนม้การเติบโตท่ี
ไมไ่ดน้า่กงัวลเทา่ท่ีตลาด Priced-In ไปในราคาหุน้ (+) แมปั้จจยักดดนัจากปัญหาหนีภ้าคเอกชน หลกัๆภาคอสงัหา โดยเฉพาะหนีใ้นสกลุเงินตา่งประเทศ จะยงักดดนัเศรษฐกิจ
จีนในระยะกลางยาว แตย่งัมองวา่หลายภาคสว่นเศรษฐกิจดียงัเห็นโอกาสในการเตบิโตเชน่ กลุม่ท่ีเก่ียวขอ้งกบัพลงังานสะอาด กลุม่ท่ีเป็นหวัใจของเทคโนโลยี รวมถงึกลุม่การ
บรโิภคยงัไปไดเ้รื่อยๆ แมอ้าจไมไ่ดเ้ติบโตกา้วกระโดดแบบปี 2017 (+)

▪ หุน้ไทยปรบัตวัขึน้สอดคลอ้งกบัหุน้กลุ่มตลาดเกิดใหมห่ลงับอนดยี์ลดส์หรัฐัออ่นตวัลง (+) ปัจจยัหลกัท่ีกดดนั (Fund-Flow) กลบัมาเป็นปัจจยัสนบัสนนุตลอด 2-3 วนัท่ีผา่นมา
(+) ธนาคารแหง่ประเทศไทยคาด GDP ไทยปี 2024 มีโอกาสโต 4% (ปัจจยัหลกัจากการฟ้ืนตวัของภาคการบรโิภคและการลงทนุภาคเอกชน) ซึง่รวมผลของมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจเขา้ไป โดย ธปท. มองเห็นความเสี่ยงของมาตรการภาครฐัในระยะสัน้ ในขณะท่ี ธปท. เนน้สนบัสนนุเพ่ือใหมี้การขยายตวัแบบยั่งยืนและรกัษาสเถียรภาพทางตลาดเงนิ
ในระยะสัน้/กลาง/ยาว สว่น GDP ไทยปีนีค้าดโต 2.8% หลงั GDP Q2 2023 โตต ่าคาดมากจากภาคบรกิารท่ีฟ้ืนตวันอ้ยกวา่คาดในชว่งเวลาดงักลา่ว ธปท. ย า้วา่อตัราดอกเบีย้
หากต ่าเป็นพิเศษ ก็มองไมไ่ดส้นบัสนนุเศรษฐกิจเพิ่มเติมไดม้ากนกับนบรบิทเศรษฐกิจไทย และมองวา่อตัราดอกเบีย้ 2.5% เป็นระดบัท่ีสมเหตสุมผลบนเศรษฐกิจท่ีเติบโตได้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กวง่ตวับวก โดยดชันี NIKKEI 225 เปิดบวกกวา่ 1.28% (8.49 เวลาไทย) เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัหลงัแรงกดดนับอนดยี์ลดส์หรฐัเริม่ลดลง (+)
➢ มองหุน้ไทยนา่สนใจมาก โดยเฉพาะ Domestic Play หากนกัลงทนุ Conservative มองกลุม่โรงพยาบาลนา่สนใจ Risk/Reward คุม้คา่นา่ลงทนุในระยะกลาง (+)
➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐับวกแข็งแกรง่ (ตอน 8.49 ตามเวลาไทย) โมเมนตัม้เชิงบวกจากผลรายงานการประชมุเฟด (+) คาดเงินเฟอ้ Core CPI ออกมาท่ี 0.3% หากออกมาท่ี

0.4% ตลาดอาจจะยอ่ออ่นๆ หากมากกวา่ 0.4% อาจจะลบแรง แตก่ลบักนัหากออกมาท่ี 0.3% หรอืต ่ากวา่คาด หุน้ US Growth Stock จะเดง้บวกแรงมาก โดยเฉพาะ Small-
Cap Tech High Risk High Short-Term Expected Return (+)

➢ XSpring AM มองว่าระยะสัน้หุน้ Large-Cap Growth มี Risk/Reward ท่ีนา่สนใจสดุ และยงัมีลมหนนุจากการประกาศงบ Q3 ในปลายเดือน ต.ค. นี ้ ซึง่คาดวา่จะออกมาดี (+)
ในขณะท่ี Small-Cap Growth คือ Big-Bet ถา้แรงกดดนัลดลง Expected Upside เยอะ (++) ถา้ยีลดก์ลบัมาเดง้ยงัมี Downside อีก (-)

➢ คาดงบ Q3 2023 กลุม่ US Bank และ US Healthcare จะออกมาดีกวา่คาด (+) แต่ Outlook Bank อาจจะระมดัระวงัมากขึน้ ตอกย า้วา่ขาเก็งก าไรกลุม่ Large-Cap (หกัหุน้
Tesla, NVIDIA ออก) ยงัให้ Risk/Reward คุม้สดุ (+) ไมว่า่เงินเฟอ้สงูหรอืมีแรงกดดนัเศรษฐกิจและการเมืองระหวา่งประเทศมาเพิ่มเติมก็ยงัคาดวา่จะบวกไดดี้ 2-4 สปัดาหห์นา้
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