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EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ ภาพรวมตลาดหุน้สหรฐัปรบัตวัขึน้ตอ่เน่ืองจากคืนวนัจนัทรท่ี์ Nasdaq ฟ้ืนตวัหลงัจากยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลสหรฐัอายุ 10 ปีอ่อนตวัลง (+) โดยผลประกอบการหลาย
บรษัิททัง้ General Electric, 3M, Coca Cola, Verizon ออกมาดีและท าใหต้ลาดตอบรบัในเชิงบวก (+) ดา้น GM ก าไรดีกว่าคาดมากแตร่าคาย่อตวัลงจากการรบัรู ้
Outlook ท่ีก าไรในอนาคตจะแย่ลงหลงัมีการประทว้ง ซึง่สง่ผลตอ่การผลิตรถยนตแ์ละตน้ทนุคา่แรงผลิตรถยนต์ (-) สว่น Microsoft ก าไรดีกว่าคาด ราคาหุน้ปรบับวก (+)
รวมถึงราคา After Hours (ราคาหลงัตลาดปิด) ในขณะท่ี Alphabet ก าไรดีกว่าคาดราคาหุน้ปรบับวก (+) แตธ่รุกิจ Cloud เริม่เห็นการชะลอตวัในการเติบโต กดดนัราคา
After Hours อยู่ในโซนลบ (-)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาคบรกิารยโุรปออกมาท่ี 47.8 (Exp. 48.7) สว่นภาคการผลิตออกมาท่ี 43 (Exp. 43.7) สะทอ้นเศรษฐกิจโตต ่าคาดทัง้ภาคการผลิตและ
ภาคบรกิารเลยกดใหหุ้น้ยโุรปโดยเฉพาะหุน้กลางเลก็ยงัคง Underperformed สหรฐัและญ่ีปุ่ น แมจ้ะเทรดอยู่ท่ี Valuation ในโซนถกูกว่าค่าเฉลี่ย (-) ในขณะท่ี PMI ภาค
บรกิารสหรฐัออกมามากกว่าคาดท่ี 50.9 (Exp. 49.9) สว่นภาคการผลิตออกมาท่ี 50 (Exp. 49.5) สะทอ้นวา่สหรฐัยงัอยู่ในโมเมนตัม้เศรษฐกิจดีกว่าคาดเป็นส่วนใหญ่
(+) ซึง่ยงัท าใหยี้ลดพ์นัธบตัรรฐับาลสหรฐัคงตวัในโซนสงู (-) รวมถึงเฟดท่ียงัตอ้งแสดงท่าทีค่อนขา้ง Hawkish เพ่ือจดัการความคาดหวงัดา้นดอกเบีย้และเงินเฟ้อ (-)

▪ แบงคช์าติญ่ีปุ่ น BOJ มีแนวโนม้ท่ีจะปรบัเพิ่มคาดการณเ์งินเฟ้อของญ่ีปุ่ นขึน้สูร่ะดบัสงูกว่าเปา้หมาย 2% ติดต่อกนัเป็นปีท่ี 2 ในปลายเดือนนี ้ ซึง่ในอนาคตคาดว่าจะเริม่
มีการปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายขึน้มาจากโซนติดลบ ท าใหต้ลาดหุน้ญ่ีปุ่ นอาจจะซือ้ขายดว้ยความระมดัระวงันโยบายการเงินหากเริม่มีแนวโนม้ Hawkish มากขึน้ (-)
ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต Jibun Bank ของญ่ีปุ่ นออกมาหดตวักว่าคาดท่ี 48.5 (Exp. 48.9) ภาพรวมเห็นสญัญาณในภาคการผลิตในหลายประเทศก าลงั
พฒันาอยู่ในทิศทางชะลอตวัลง (-) ในขณะท่ีดชันีภาคบรกิารขยายตวัท่ี 51.1 แตล่ดลงจากเดือนก่อนที่ 53.8 สะทอ้นวา่ภาคบรกิารอยู่ในโมเมนตัม้เศรษฐกิจท่ีดีกวา่ (+)

▪ Central Huijin (บรษัิทของ China Investment Corporation ซึง่เป็น Sovereign Wealth Fund) เพ่ิมการเขา้ซือ้หุน้จีน ซึง่ช่วยประคองเซน็ติเมนตเ์ชิงลบหลงัตลาดปรบัตวั
ลงแตะระดบัต ่าสดุในช่วงนี ้ (+) มองว่าหากนกัลงทนุจะลดสดัส่วนการลงทนุในจีนควรรออีกอย่างนอ้ย 6 เดือนถึง 1 ปี และลดสดัส่วนจงัหวะท่ีบวกมาแรงๆเรว็ๆในระยะ
สัน้ (+) และหาจงัหวะสะสม EM/Asia Alpha Fund ท่ีเลือกหุน้ Rising Star ท่ีจะไดป้ระโยชนจ์ากตีม Geopolitical Risk/ Re-Shoring / Diversify ออกจากจีน (+)

▪ หุน้ไทยปรบัตวัลงเนื่องจากปิดท าการไปในวนัจนัทรท์  าใหร้บัผลของการติดลบในวนัก่อนหนา้ ยงัมองเห็นโอกาสท่ีราคาหุน้หลายตวัท่ีมีปัจจยัพืน้ฐานดีจะฟ้ืนตวัในอตัราท่ี
มากกวา่ในอีก 2-3 เดือนขา้งหนา้ ยงัชอบกอง High Alpha ท่ีสรา้ง Alpha ไดส้ม ่าเสมอในระยะยาว (+) รวมถึงหุน้ปันผลหลายตวัราคาลงมาน่าสนใจมากขึน้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีอ้ยู่ในโซนบวก โดยดชันี NIKKEI 225 เปิดบวก +1.1% (9.00 เวลาไทย) ยีลดส์หรฐัอ่อนตวัลงจาก 5% มาท่ี 4.85% เม่ือคืนก่อน และลง
มาท่ี 4.82% เม่ือคืนวนัองัคารท่ีผ่านมา คาดจะมี Fund-Inflow ไหลเขา้ EM/Asia บางส่วน (+), สงครามยงัไม่มีปัจจยัเรง่เพิ่มเติม 2-3 วนัมานี ้ (=) ในขณะที่ US Earnings 
Momentum ยงัดี (+) มองหุน้ไทยน่าสนใจมาก โดยเฉพาะ Domestic Play XSpring AM มองกลุม่โรงพยาบาลน่าสนใจ Risk/Reward คุม้คา่น่าลงทนุในระยะกลาง (+)

➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐับวกและลบสลบักนั (Mixed) (ตอน 9.02 ตามเวลาไทย) ในแง่พืน้ฐาน XSpring AM มองเห็นโมเมนตัม้เชิงบวกจากการประกาศงบ Q3 2023 คาด
ว่าช่วงปลายสปัดาหห์นา้และสปัดาหถ์ดัไป Earnings Large-Cap Tech สหรฐัจะออกมาดี (+) แตแ่รงกดดนัตลาดให้ Risk-Off จะมาจาก 1.) ยีลดพ์นัธบตัรเรง่ตวั (-) 2.)
สงครามท่ียงัคกุกรุน่มากขึน้ (-) ท าใหต้ลาดยงัแกว่งในกรอบ Sideway แทนท่ีจะฟ้ืนตวัตามผลประกอบการท่ีออกมาดี (=) หากกงัวลใหจ้ดัสรรการลงทนุแบบตัง้รบั เพ่ิม
ทางเลือกการลงทนุในกลุม่ Alternative Investment เช่น Private Asset และ Hedge Fund ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่ สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ท่ีเป็น
Quality & Growth ท่ี Valuation สมเหตสุมผล (+)
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