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EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  
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▪ ตลาดหุน้ Rebound หลงัจ านวนวนัท่ีปิดลบตดิกนัในสองสปัดาหท่ี์ผา่นมามากกวา่ปกติ ซึง่ตลาด Risk-Off ในชว่งท่ีผา่นมาจากการท่ีเศรษฐกิจสหรฐัแข็งแกรง่และดีกวา่คาดในเกือบ
ทกุตวัเลขส าคญั (US Economic Positive Surprise) กดดนัให้ US 10Y Bond Yield เรง่ตวั กลบขา่วดีท่ีจรงิๆแลว้กวา่ครึง่ของบรษัิทใน S&P 500 ก าไรสทุธิตอ่หุน้ดีกวา่คาดมากถึง
7% (US Earnings ดีกวา่ Global Earnings Trend) (+)

▪ หุน้ยโุรป Rebound เชน่กนั โดยเงนิเฟอ้ในรฐัที่มีประชากรเยอะสดุในเยอรมนัปรบัตวัลดลงเทียบรายเดือน ในเดือน ต.ค. สว่นเงนิเฟอ้สเปนไมเ่รง่ตวัสงูขึน้ ลดแรงกดดนั Bond Yield 
(+) ดา้นดชันี Business Climate ยโุรปหดตวันอ้ยลงท่ี -0.33 ในเดือน ต.ค. จากระดบั -0.35 ในเดอืนก่อน (-) ดา้นดชันี Industrial Confidence หดตวันอ้ยกวา่คาดท่ี -9.3 (Exp. -
9.5) สว่นดชันี Services Sentiment ดีกวา่คาดท่ี 4.5 (Exp. 3.4) ภาพรวมเห็นเศรษฐกิจยโุรปอยูบ่นเสน้ทาง Bottoming-Out Process (+) 

▪ สดัสว่น Jobs / Applicants Ratio ในญ่ีปุ่ นลดลงจาก 1.3 ในเดือน ส.ค. มาท่ี 1.29 ในเดือน ก.ย. สะทอ้นการเปิดรบัสมคัรงานตอ่ความตอ้งการสมคัรงานท่ีสมดลุมากขึน้ (ลดเงนิเฟอ้
คา่จา้งในอนาคต) ดา้นดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรมออกมาท่ี 0.2% ในเดือน ก.ย. (Exp. 2.5%) ดา้นยอดคา้ปลีกเทียบรายเดือนในเดือน ก.ย. พลกิกลบัมาหดตวัท่ี -0.1% (จาก
เดือนก่อนขยายตวั 0.1%) เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเริม่มีตวัเลขที่สะทอ้นทศิทางเศรษฐกิจชะลอตวัลง (Economic Negative Surprise) (-)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้จีน (NBS) ในเดอืน ก.ย. ภาคการผลติออกมาต ่ากวา่คาดในโซนหดตวัท่ีระดบั 49.5 (Exp. 50.2) ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารขยายตวัต ่ากวา่คาด
มากท่ี 50.6 (Exp. 51.8) สะทอ้นความมั่นใจในภาคธรุกิจจีนยงัตอ้งใชเ้วลากวา่จะฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ (-) ดา้นบรษัิทจดทะเบียนจีนกวา่ 30 แหง่ประกาศแผนการซือ้หุน้คืนในชว่งไมก่ี่
วนัท่ีผา่นมา (+) รวมถึง E Fund Management กองทนุขนาดใหญ่ประกาศแผนการซือ้หุน้คืนเชน่กนั ตอ่เน่ืองจากสปัดาหก์่อนท่ี Central Huijin (บ. ลงทนุของรฐับาลจีน) ซือ้หุน้จีน
ถือเป็น Momentum เชงิบวกตอ่ Local Fund-Flow จีน (+) รวมทัง้ขา่วบวกจากการท่ีคณะกรรมการ NPC ผา่นรา่งกฎหมายอนญุาตใหร้ฐับาลทอ้งถ่ินไดร้บัโควตาในการออก
พนัธบตัรในปีงบประมาณ 2024 เพ่ือพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน ระบบชลประทานทอ้งถ่ิน ซึง่เช่ือวา่จะดีกบัการจา้งงานและความสามารถในการแขง่ขนัของจีนในระยะยาว (+)

▪ Tata Group จะเริม่ผลติ iPhone ในอินเดีย สะทอ้นเทรนดท่ี์บรษัิทขา้มชาตขินาดใหญ่ตอ้งการกระจายหว่งโซก่ารผลติมาอนิเดีย คาดวา่จะเกิดแรงกระเพ่ือมเชิงบวกโดยเฉพาะตอ่
อตุสาหกรรมระดบักลางและขัน้สงู และจะท าใหส้นิคา้จากอินเดียถกูยกผลติภาพการผลติไดใ้นระยะยาว จากขบวน FDI ท่ีเกิดขึน้ตอ่เน่ืองและคาดวา่จะเกิดต่อในอนาคต (+)

▪ ดร. เศรษฐพฒุิ สทุธิวาทนฤพฒุิ ผูว้า่แบงคช์าติไทยคาดเศรษฐกิจไทย (GDP) จะโตได้ 4.4% ในปี 2024 ซึง่รวมผลของมาตรการดจิทิลัวอลเลต็วงเงนิรวมราว 5 แสนลา้นบาทเขา้ไป
แลว้ ซึง่หากรฐับาลมีการปรบัรายละเอียดมาตรการ หรอืลดขนาดวงเงนิท่ีใชก็้จะตอ้งมีการ Revised Down หรอืปรบัลดคาดการณ์ GDP ไทยในอนาคตลง สว่นคาดการณ์ GDP ทัง้
ปี 2023 แบงคช์าตคิาดวา่จะโต 2.7-2.8% โดยในไตรมาส 3 ท่ีผา่นมาแมด้ชันีผลผลิตอตุสาหกรรมจะขยายตวัต ่าคาดแตก่ารบรโิภคภาคเอกชนยงัขยายตวัดี สว่นการสง่ออกก็
ออกมาตามคาด (=) ดา้นโมเมนตมัหุน้ไทยเม่ือวานฟ้ืนตวั หลงัก าไรตอ่หุน้ของหุน้ Delta ดีกวา่คาดมาก สนบัสนนุดชันีฟ้ืนตวั (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีบ้วกลบผสมผสาน (Mixed) มีสว่นที่บวกตาม EU & US Sentiment (+) ในขณะท่ีดชันี NIKKEI 225 เปิดลบ -0.2% (8.51 เวลาไทย) จากการรอ
ตดิตามถอ้ยแถลงของแบงคช์าตญ่ีิปุ่ น BOJ (-) รวมถึงลบตาม Hang Seng Index หลงั PMI จีนออกมาต ่าคาดทัง้ภาคการผลติและภาคบรกิาร (-) รอตดิตามตวัเลขดลุการคา้ไทย
รวมถึงตวัเลขการบรโิภคและการลงทนุภาคเอกชนไทยในเดือน ก.ย. (=)

➢ รอตดิตามตวัเลขเงินเฟ้อและ GDP ยโุรปคืนนี ้ รวมถงึดชันีราคาบา้นสหรฐัในเดอืน ส.ค. ซึง่หากยงัเรง่ตวัสงูขึน้ยงัมีโอกาสกดดนับอนดยี์ลดส์หรฐัเพิ่มเตมิ รวมถึงดชันี Consumer 
Confidence สหรฐั XSpring AM มองเหน็โมเมนตัม้เชิงบวกจากหุน้ Russell 2000 (เม่ือคนืนี)้ โดยที่ราคา Priced-In ปัจจยัลบไปเยอะมาก ทัง้ๆท่ีเศรษฐกิจยงัแข็งแกรง่ ซึง่ที่จรงิ ตอน
ท่ีเศรษฐกิจยงัดี หุน้กลางเลก็ Expected Upside จะมากกวา่หุน้ใหญ่ (+) แตแ่รงกดดนัตลาดให้ Risk-Off ชว่งนีจ้ะมาจาก 1.) ยีลดพ์นัธบตัรเรง่ตวั (-) 2.) สงครามท่ียงัคกุกรุน่มากขึน้
(-) ท าใหต้ลาดยงัแกวง่ในกรอบ Sideway แทนท่ีจะฟ้ืนตวัตามผลประกอบการท่ีออกมาดี (=) หากกงัวลใหจ้ดัสรรการลงทนุแบบตัง้รบั เพิม่ทางเลือกการลงทนุในกลุม่ Alternative 
Investment เชน่ Private Asset และ Hedge Fund ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่ สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ท่ีเป็น Quality & Growth ท่ี Valuation สมเหตสุมผล (+)
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