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▪ ตลาดหุน้สหรฐั Rebound หลงัปรบัตวัลงมาเยอะในช่วงที่ผา่นมา โดย US 10Y Bond Yield มีช่วงอ่อนตวัลงมาแตะระดบั 4.88% ก่อนจะเรง่ตวักลบัขึน้ไปที่ระดบั 4.92%
ดา้นตวัเลขดชันีความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคสหรฐัปรบัตวัลงสูร่ะดบั 102.6 ในเดือนต.ค. (ต ่าสดุในรอบ 5 เดือน) จากระดบั 104.3 ในเดือนก.ย. สว่นดชันีราคาบา้นสหรฐัเทียบราย
เดือนในเดือน ส.ค. เพิ่มขึน้ในอตัราที่ต  ่ากว่าเดือนก่อนที่ 0.6 (จากเดือนก่อนที่เพิ่ม 0.8) ตวัเลขเศรษฐกิจที่เริม่ลดความรอ้นแรงลงเป็นสว่นหนึ่งที่ท  าใหต้ลาดหุน้ฟ้ืนตวั (+)

▪ Fed Atlanta เผยคาดการณ์ GDP สหรฐั Q4 2023 คาด GDP โต +2.3% โดย GDP Q1-Q3 2023 เติบโต 2.2%, 2.1% และ 4.9% ตามล าดบั มองวา่สหรฐัผา่นช่วงที่
เศรษฐกิจพลกิกลบัมาขยายตวัแรงมากไปแลว้ (+) ซึง่ช่วง Q3 ที่ผา่นมา US 10Y เรง่ตวัขึน้สงูมาก กดดนัตลาด Risk-Off รวมถึงตลาด Priced-In Fed Futures ไปเยอะมาก
แลว้ โดยตลาดมองวา่ปี 2024 Fed คงลดดอกเบีย้ราว -0.5% ถงึ -0.75% หวงันอ้ยลงจากความคาดหวงัช่วง Q2 2023 ที่คาดวา่เฟดจะลดดอกเบีย้มากกวา่ -1.5% (=)

▪ ดชันีเงินเฟ้อ CPI ยโุรปเทียบรายเดือน ในเดือน ต.ค. ออกมาที่ 0.1% (เดือน ก.ย. 0.3%) สว่น Core CPI ออกมาเทา่เดือน ก.ย. ที่ 0.2% โดยรวมถือวา่แรงกดดนัเงินเฟ้อไม่
เพิ่มสงูขึน้ แมจ้ะยงัมีแรงกดดนัเงินเฟ้ออยู่ (=) ดา้น GDP Q3 2023 ยโุรปเทียบรายไตรมาสออกมาหดตวัที่ -0.1% (Exp. 0.1%) เทียบรายปีขยายตวัต ่าคาดที่ 0.1% (Exp. 
0.2%) สะทอ้นโมเมนตมัเศรษฐกิจยโุรปยงัออกมาออ่นแอกวา่คาด (Negative Surprise) (-) 

▪ แบงคช์าติญ่ีปุ่ น (BOJ) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ -0.1% แตป่รบัเพ่ิมกรอบ Yield Curve Control ท าให้ Japan 10Y Yield ปรบัตวัสงูขึน้ใกลร้ะดบั 1% ซึง่เป็นการเพ่ิม
ตน้ทนุทางการเงิน และเป็นการลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินของแบงคช์าติญ่ีปุ่ นทางออ้ม (-) ซึง่ลดโมเมนตมัเชิงบวกตอ่หุน้ญ่ีปุ่ นลงบางสว่น แตท่ัง้นีย้งัมองวา่หุน้ญ่ีปุ่ น
ที่ PE ไมส่งู ปันผลเยอะ พืน้ฐานดี ยงัน่าสนใจ แมแ้รงสง่เชิงบวกจะลดลง (=) ดา้นดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคญ่ีปุ่ นออกมาดีกวา่คาดที่ 35.7 (Exp. 35.1) (+)

▪ จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งประเทศในไทย (หกัปัจจยัฤดกูาล) เพิ่มขึน้จากเดือนก่อน โดยเฉพาะ 1) เกาหลีใต้ และอินเดีย ที่มีวนัหยดุยาว 2) ตะวนัออกกลาง และยโุรป ที่กลบัมา
ขยายตวั 3) จีน จากผลดีฟรวีีซา่ในช่วงปลายเดือน สนบัสนนุรายรบัภาคการท่องเที่ยวยงัคงเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง (+) การสง่ออกดีขึน้ในหลายสนิคา้ไมร่วมทองค า (+) การผลติ
ภาคอตุสาหกรรม, การลงทนุภาคเอกชน, ภาคการบรโิภค และการลงทนุภาครฐัยงัทรงตวั (=)

▪ เซน็ติเมนตด์ชันี SET ยงัไม่คอ่ยดี (-) ยงัขาดปัจจยัสนบัสนนุทัง้ Fund-Flow ยงัไม่ไดไ้หลเขา้ตลาดเกิดใหม่ (EM) และไทยไมไ่ดด้ดูีโดยเปรยีบเทียบ (Peers) แบบยคุ 2009-
2012 (=) หุน้ไทยตอ้ง Alpha-Play เลอืกหุน้ที่ก  าไรคาดวา่จะโตจรงิๆในระยะกลาง/ยาวเหนือตลาด เวลา SET กลบัมาซือ้ขายที่ 1,500 กองทนุกลุม่นีจ้ะขึน้มากกวา่ SET (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีบ้วก โดยทัง้ตลาดออสเตรเลีย ญ่ีปุ่ น และฮอ่งกง บวกสดใส (+) โดยดชันี NIKKEI 225 บวกแรง +2% (8.51 เวลาไทย) หลงัมีแรงซือ้ Buy-On-
Fact รบัผลการประชมุ BOJ เพราะธรรมชาติตลาดญ่ีปุ่ นนกัลงทนุจะระมดัระวงัมากและจะเทขายก่อนเหตกุารณส์ าคญั (+) รวมถงึ Hang Seng Index เองก็มีแรงซือ้ ตาม
Global Sentiment Risk-On (ระยะสัน้) หลงั PMI จีนออกมาต ่าคาดทัง้ภาคการผลิตและภาคบรกิารเม่ือวานนี้ (=)

➢ รอติดตามถอ้ยแถลงเฟดและ Fed Dot-Plot คืนนี้ โดยยงัมีโอกาสกดดนับอนดยี์ลดส์หรฐัเพิ่มเติม (-)

➢ XSpring AM มองเห็นโมเมนตัม้เชิงบวกจากหุน้ Russell 2000 (เม่ือคืนนี)้ โดยท่ีราคา Priced-In ปัจจยัลบไปเยอะมาก ทัง้ๆท่ีเศรษฐกิจยงัแข็งแกรง่ ซึง่ท่ีจรงิ ตอนท่ีเศรษฐกิจยงัดี
หุน้กลางเล็ก Expected Upside จะมากกวา่หุน้ใหญ่ (+) แตแ่รงกดดนัตลาดให้ Risk-Off ชว่งนีจ้ะมาจาก 1.) ยีลดพ์นัธบตัรเรง่ตวั (-) 2.) สงครามท่ียงัคกุกรุน่มากขึน้ (-) ท าให้
ตลาดยงัแกวง่ในกรอบ Sideway แทนท่ีจะฟ้ืนตวัตามผลประกอบการท่ีออกมาดี (=) หากกงัวลใหจ้ดัสรรการลงทนุแบบตัง้รบั เพิ่มทางเลือกการลงทนุในกลุม่ Alternative 
Investment เชน่ Private Asset และ Hedge Fund ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่ สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ท่ีเป็น Quality & Growth ท่ี Valuation สมเหตสุมผล (+)
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