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EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  
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▪ ตลาดหุน้สหรฐั Rebound หลงัปรบัตวัลงมาเยอะในช่วงที่ผา่นมา โดย US 10Y Bond Yield ปรบัตวัลงจากระดบั 4.88% มาที่ 4.71% ซึง่ลดแรงกดดนัตอ่หุน้สหรฐั (Risk-
On) (+) โดยการจา้งงานภาคเอกชน ADP สหรฐัเดือน ต.ค. เทียบรายเดือน เพิ่มขึน้ 113,000 ต าแหน่ง (Exp. 150,000) นอ้ยกวา่คาด รวมถึงดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการ
ผลติสหรฐัเดือน ต.ค. ออกมาหดตวัมากกวา่คาดที่ 46.7 (Exp. 49) มีเพียงตวัเลขต าแหน่งงานว่างเปิดใหมจ่าก JOLTs ที่ออกมามากกวา่คาดที่ 9,553,000 ต าแหน่ง (Exp. 
9,250,000) ภาพรวมตวัเลขเศรษฐกิจท่ีเ้ริม่เหน็สญัญาณความรอ้นแรงท่ีลดลง ลดแรงกดดนั US Bond Yield (+) ซึง่เมื่อรวมกบัการที่เฟดคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 5.25-
5.50% และสง่เมสเสจในทิศทางที่จะค านงึถงึการจา้งงานและการจดัการเงินเฟ้อ และตดัสนิใจบนตวัเลขเศรษฐกิจ ณ ขณะนัน้ๆ ไมไ่ดต้ดัสนิใจลว่งหนา้ดว้ยขอ้มลูเก่า ท าให้
นโยบายยืดหยุน่และโอกาสด าเนินนโยบายผิดพลาดนอ้ยลง ตลาดตีความในทิศทางคอ่นขา้งบวก (Less Hawkish) เพราะหาก Fed Aggressive กวา่นี ้ Fed จะย า้จดุยืนถงึ
การตอ้งขึน้ดอกเบีย้ในครัง้ถดัไปมากกว่านี ้ (+) เฟดจะใชว้ิธีลดสภาพคลอ่งในระบบผา่นการลดขนาดงบดลุ (QT) อยา่งเหมาะสมในระยะหลงัจากนี ้ (=)

▪ หุน้กลุม่ Defensive ยโุรปปรบัตวับวกจากปัจจยัผลประกอบการทัง้หุน้กลุม่คา้ปลกีและ Healthcare เพราะตลาดปิดก่อน Priced-In ปัจจยับวกดา้นเฟดซึ่งท าให้ US Bond 
Yield ออ่นตวัลง คาดวา่คืนนีย้โุรปมีโอกาสบวกตอ่(+)

▪ รายงานปรมิาณเงินญ่ีปุ่ นเพิ่มสงูขึน้ (Monetary Base) ญ่ีปุ่ นเทียบรายปีในเดือน ต.ค. ขยายตวั 9% (Exp. 5.9%) ซึง่ปรมิาณเงินที่เพิ่มขึน้จะช่วยสนบัสนนุการใชจ้่ายและเงิน
เฟ้อในระยะ 1-3 เดือนขา้งหนา้ ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติ Jibun Bank ญ่ีปุ่ นหดตวันอ้ยกวา่คาดที่ 48.7 (Exp. 48.5) ดา้นรฐับาลญ่ีปุ่ นมีโอกาสที่จะใช้
มาตรการเพื่อสกดัการออ่นคา่ของเยน (=) ดา้น Toyota ก าไรดีกวา่คาดดนัหุน้พุ่ง +6% ราคา After Hours บวกตอ่อีก +0.66% (+)

▪ ดลุการคา้เกาหลีใตพ้ลกิเป็นบวกมากกวา่คาดการณ์ ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติหดตวัลงเลก็นอ้ยเทียบเดือนก่อน สว่นเงินเฟ้อ CPI เทียบรายเดือน ในเดือน
ต.ค. ออกมามากกวา่คาดที่ 0.3% (Exp. 0.15%) มองวา่เศรษฐกิจประเทศเกาหลีใตเ้ป็นอีกหนึ่งประเทศที่น่าสนใจในระยะ 3-6 เดือนขา้งหนา้ (+)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ Caixin จีนออกมาต ่ากว่าคาดที่ 49.5 (Exp. 50.8) ดา้น Goldman Sachs Economist คาดการณว์า่ทางการจีนจะสนบัสนนุสภาพคลอ่งทางการเงิน
เทา่ที่จ  าเป็นใหก้บับรษัิทผูพ้ฒันาอสงัหาจีนทัง้รฐัและเอกชน และเหน็วา่ทางการไมไ่ดม้ีการกลา่วถอ้ยค าที่กดดนัตลาดอสงัหาแบบที่เคยกลา่วก่อนหนา้นีเ้ช่น อสงัหามีไวอ้ยู่
ไมไ่ดไ้วเ้ก็งก าไร โดยรวมความตอ้งการปรบัโครงสรา้งอตุสาหกรรมจะเป็นไปเพ่ือเสถียรภาพเศรษฐกิจจีนในระยะยาวในเฟสการลดวงจรหนี้ (Deleveraging)(+) 

▪ ดชันีความเชื่อมั่นทางธุรกิจไทยโดยรวมในเดือนต.ค. ปรบัลดมาที่ระดบั 48.9 จากระดบั 50.4 (-) แตม่องไปขา้งหนา้หลงัจากที่รฐับาลไทยมีมติเหน็ชอบการเปิดวีซา่ฟรเีพ่ิมอีก
สองประเทศคืออินเดียและไตห้วนั คาดจะสรา้งโมเมนตมัเชิงบวกตอ่ธุรกิจภาคบรกิารและหุน้ที่เก่ียวขอ้ง (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีบ้วกตอ่ โดยทัง้ตลาดออสเตรเลยี ญ่ีปุ่ น และฮ่องกง บวกสดใส (+) โดยดชันี NIKKEI 225 บวก +1.2% (9.45 เวลาไทย) Hang Seng Index 
เองก็มีแรงซือ้ ตาม Global Sentiment Risk-On (ระยะสัน้) แม้ Caixin PMI จีนภาคการผลติจะออกมาต ่าคาดเมื่อวานนี้ (=)

➢ คาดคืนนีหุ้น้สหรฐับวกสดใสตอ่ (+) คาดงบ Apple มีโอกาสผิดหวงัเลก็นอ้ยแตน่่าจะสง่ผลกบัราคาวนัศกุร์ ซึง่คาดวา่ปัจจยับวกจะกลบปัจจยัลบเน่ืองจาก Fed Less 
Hawkish ท าให้ US Bond Yield ออ่นตวัลง เป็นปัจจยัหลกัขบัเคลื่อนตลาดใน 1-2 สปัดาหข์า้งหนา้ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส  าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ที่เป็น Quality & 
Growth ที่ Valuation สมเหตสุมผล (+) จะให้ Risk/Reward ที่ดีกวา่ และไม่ตอ้งกงัวล Tail-Risk ระหว่างที่ลงทนุ (=)
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