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Rebound 4 คนืตดิกัน (แต่ After Hours Apple และ US Futures เป็นลบ)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ การขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกรายสปัดาหม์ากกวา่คาดท่ี 217,000 ต าแหน่ง (Exp. 210,000) ดา้น Unit Labor Costs ออกมาต ่าคาดท่ี -0.8 (Exp. 0.7) ซึง่ตวัเลขเศรษฐกิจท่ี
เริม่ Negative Surprise ในสปัดาหนี์ล้ดแรงกดดนัความคาดหวงัดอกเบีย้ (+) ท าให้ US 10Y Yield ออ่นตวัลงมาท่ี 4.66% (+) ตลาดหุน้สหรฐักลบัมา Risk-On (+) หุน้ Starbuck 
บวกแรงรบัก าไรตอ่หุน้ที่ดีกวา่คาดมาก รวมถงึหุน้เทคโนโลยีชิปคณุภาพสงูอยา่ง Qualcomm ท่ีก าไรดีกวา่คาดมากเชน่กนั (+) ดา้น PayPal มีการ Revised-Up คาดการณก์ าไรใน
อนาคต สนบัสนนุตลาดตอบรบัเชงิบวก สว่นหุน้ Apple บวกก่อนเผยผลประกอบการแตล่า่สดุราคา After Hours -3.4% เน่ืองจากแมก้ าไรตอ่หุน้ดีกวา่คาด แตร่ายไดช้ะลอตวัลง
หลายไตรมาสติด ซึง่ตลาดจะตอ้งลด PE หุน้ Apple ลงในที่สดุ (Multiple Contraction) โดยหุน้ Apple คดิเป็นกวา่ 1 ใน 5 ของ S&P 500 Technology Sector (-)

▪ ธนาคารกลางองักฤษคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 5.25% เชน่เดียวกบัธนาคารกลางนอรเ์วยท่ี์คงดอกเบีย้ หุน้ Ferrari ปรบัตวับวกแรงหลงั Revised-Up คาดการณก์ าไรปีนี ้ โดยจดุ
สงัเกตขุองกลุม่ Luxury Brand คือกลุม่ Super-Luxury แบบ Hermes และ Ferrari แนวโนม้ผลประกอบการดดูีกวา่กลุม่ LVMH และ Kering ท่ีโดนผลกระทบจากก าลงัซือ้กลุม่
Mass Affluent มากกวา่ (=) หุน้บรษัิทน า้มนัยกัษใ์หญ่ Shell ก าไรดีกวา่คาด (Valuation บรษัิทน า้มนัยโุรปเทรดอยูท่ี่ PE ถกูกวา่บรษัิทน า้มนัสหรฐั) สว่นหุน้ Novo Nordisk ปรบัขึน้
แรงหลงั Revised-Up คาดการณร์ายไดม้ากกวา่เดมิ (+)

▪ คณุ ฟมูโิอะ คชิิดะ นายกญ่ีปุ่ นประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงนิสงูกวา่ท่ีคาดไว้ หวงักระตุน้เศรษฐกิจ โดยหวงัเพิม่รายไดเ้อกชน และสนบัสนนุเงนิเฟอ้ระดบัออ่นๆในระยะ
ยาวโดยออ้ม (+) มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจครัง้นี ้ จะเป็นการปรบัลดภาษีใหก้บัประชาชนคนละ 40,000 เยน และใหเ้งนิ 70,000 เยนกบัครวัเรอืนท่ีมีรายไดต้  ่า ภาพรวมหลาย
ประเทศในโลกตอ้งกลบัมาดแูลกลุม่ฐานรายไดน้อ้ยในประเทศซึง่จะตา่งกบัชว่งวกิฤติ 2008 ในสหรฐัท่ีเนน้แตน่โยบายการเงนิ จงึดีแตก่บัคนท่ีมีเงนิลงทนุใน Financial Asset (จาก
นโยบายเนน้ดแูล Wallstreet สูน่โยบายท่ีกลบัมาชว่ยเหลือ Mainstreet) (+)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิาร Caixin PMI จีนขยายตวัมากกวา่เดือนก่อนท่ี 50.4 จาก 50.2 ในเดือน ก.ย. (+) ทางการจีนยงัคงสนบัสนนุความเข็มแข็งของจีนในระยะยาว
โดยเฉพาะการลงทนุกบั Hard Technology และนวตักรรมขัน้สงู รวมถึงดงึคนเกง่กลบัมาพฒันาประเทศ เนน้การพึง่พาตวัเองในระยะยาว ซึง่มองวา่หากจีนสะสางปัญหาเรือ่ง
ปรมิาณหนีภ้าคเอกชน ปัญหาภาคอสงัหา สง่เสรมิการทอ่งเท่ียวในระยะยาว สรา้งเมืองอจัฉรยิะ ในอีก 5-15 ปี จีนก็จะยงัเป็นมหาอ านาจที่ยิ่งใหญ่มากแตหุ่น้จีนก็ยงัตอ้งใชเ้วลา (=)

▪ สถิตนิกัทอ่งเท่ียวชาวตา่งชาติเดนิทางมาไทยสะสมชว่งวนัที่ 1 ม.ค.-29 ต.ค. 2023 (10 เดือน) 22,064,968 คน อนัดบัหนึ่งมาเลเซีย รองลงมา ไดแ้ก่ จีน เกาหลีใต้ อนิเดีย และ
รสัเซีย และคาดวา่จ านวนนกัทอ่งเท่ียวชว่งปลายปีจะเพิม่ขึน้ จากมาตรการ Visa Free ของรฐับาล (+) ดา้นนโยบายท่ีเป็น Quick wins รฐับาลไดล้ดคา่ใชจ้า่ยดา้นพลงังาน ระงบัหนี้
ชั่วคราวเกษตรกร และอยูใ่นขัน้ตอนพกัหนีใ้ห้ SMEs (=) สว่นส าหรบัมาตรการระยะกลางและระยะยาว รฐับาลวางแผนการทตูทางเศรษฐกิจเชิงรุก เพ่ือเปิดประตสููต่ลาดใหมส่  าหรบั
สนิคา้และบรกิารของไทย รวมถึงการพฒันาเขตเศรษฐกิจพเิศษทั่วประเทศ รวมถึงเพิ่มความสะดวกในการท าธรุกิจ และปรบัปรุงโครงสรา้งพืน้ฐานรวมถงึโครงการ Land bridge เพ่ือ
เช่ือมตอ่ทะเลอนัดามนักบัอา่วไทย (+) รฐับาลมีเปา้หมายเพิม่รายไดใ้หก้บัเกษตรกรไทย 3 เทา่ ภายใน 4 ปีขา้งหนา้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีบ้วกตอ่ โดยทัง้ตลาดออสเตรเลีย ญ่ีปุ่ น และฮอ่งกง บวกสดใส (+) โดยดชันี NIKKEI 225 บวก +1.1% (9.05 เวลาไทย) Hang Seng Index มีแรง
ซือ้ตาม Global Sentiment Risk-On (ระยะสัน้) ดา้น Caixin PMI จีนภาคบรกิารขยายตวัจากเดือนก่อนในวนันี ้ (+)

➢ คาดคืนนีด้ชันีหุน้สหรฐัมีโอกาสปิดทรงตวัจากการ Priced-In งบ Apple ท่ีรายไดห้ดตวัหลายไตรมาส แตค่าดวา่ปัจจยับวกจะกลบปัจจยัลบ ส าหรบับางกองทนุที่เลือกหุน้ท่ีดี เชน่
TMB-ES-GCG และ K-GTECH เน่ืองจาก Fed Less Hawkish ท าให้ US Bond Yield ออ่นตวัลง เป็นปัจจยัหลกัขบัเคลื่อนตลาดใน 1-2 สปัดาหข์า้งหนา้ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิม่การลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พเิศษ (UI) สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ท่ีเป็น Quality & Growth ท่ี
Valuation สมเหตสุมผล (+) จะให้ Risk/Reward ท่ีดีกวา่ และไมต่อ้งกงัวล Tail-Risk ระหวา่งท่ีลงทนุ (=)


	Slide 1

