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US Large-Cap Rebound 6 คืนตดิกัน (Russell 2000 ปิดลบและฟิวเจอรสค์ืนนีล้บ)
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▪ US 10Y Yield ปิดที่ 4.635% ยงัมองว่า Yield จะว่ิงในกรอบท่ีเป็น Sweet-Spot ของหุน้ใน 3-4 วนัท าการท่ีเหลือ คืนวนัพฤหสันีจ้ะมีถอ้ยแถลงจากประธานเฟด คณุเจอ
โรมพาวเวล คาดว่าจะพดูตอกย า้เรื่องจดัการเงินเฟ้อและรกัษาเสถียรภาพในตลาดแรงงาน ส่วนสปัดาหห์นา้ก็ยงัมีความเสี่ยงเรือ่งเงินเฟ้อ CPI และ Government Shut-
Down ท่ีเลื่อนมาถึงวนัท่ี 16 พ.ย. อาจจะกลบัมาเพิ่มความผนัผวนใหต้ลาด มองเป็น Short-Term Flow ใหร้บีเคลียร ์ Positions (=) 

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตและภาคบรกิารยโุรปหดตวัเท่ากบัคาดการณเ์ม่ือคืนท่ีผ่านมา (=) แตใ่นภาพรวมการชะลอตวัของตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัยโุรป
เพ่ิมขึน้ในเดือนต.ค. เพ่ิมโอกาสเศรษฐกิจถดถอยมากขึน้ (-) ดา้นหุน้ยโุรปเริม่มีแรงเทขายท าก าไรเลก็นอ้ยหลงัปรบัตวับวก 5 วนัท าการติดกนั (=)

▪ คณะกรรมการนโยบายการเงินญ่ีปุ่ น (BOJ) สว่นใหญ่ตอ้งการใหเ้งินเฟ้อกลบัมาท่ี 2% อย่างถาวร โดยเฉพาะเงินเฟ้อคา่จา้งแรงงาน ถึงจะปรบัขึน้ดอกเบีย้จากระดบัติด
ลบ และยกเลิก Yield Curve Control (การคมุ Japan 10Y Yield) สะทอ้นวา่แบงคช์าติญ่ีปุ่ นยงัผ่อนคลายการด าเนินนโยบายการเงินอย่างมาก (Dovish) (+) ดา้นดชันี
ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารญ่ีปุ่ น Jibun Bank เดือน ต.ค. ออกมามากกว่าคาดท่ี 51.6 (Exp. 51.1) ดา้นการใชจ้่ายภาคครวัเรอืนเดือน ก.ย. เทียบรายปีต ่าคาด
เลก็นอ้ยท่ี -2.8% (Exp. -2.7%) สว่นรายไดเ้ฉลี่ยท่ีเป็นเงินสดของคนญ่ีปุ่ นเพ่ิมเพ่ิมขึน้มากกว่าคาดท่ี 1.2% ในเดือน ก.ย. เทียบรายปี (Exp. 1%) ภาพรวมเศรษฐกิจ
ญ่ีปุ่ นถือวา่ดดูีเทียบตวัเองในอดีต ดดูีเทียบยโุรป แตก็่ไม่ไดแ้ข็งแกรง่หรอืรอ้นแรงแบบสหรฐัช่วงก่อนหนา้นี ้ (+)

▪ Fund-Flow ยงัไหลออกจากหุน้จีนทัง้ A-Shares และ H-Shares ในเดือน ต.ค. จากการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจท่ียงัอ่อนแอและความไม่ชดัเจนของการแกไ้ขปัญหาหนี้
ภาคเอกชนทัง้ระบบของจีน (-) แตเ่ริม่มี Fund-Inflow เขา้หุน้ท่ีตกลงมาเยอะมากบางตวั เช่น Alibaba, Baidu และ AIA (+) 

▪ GDP Q3 23 อินโดนีเซียเทียบรายปีขยายตวั 4.94% (Exp. 5.05%) เทียบรายไตรมาสขยายตวั 1.6% (Exp. 1.71%) โดยการสง่ออกหดตวัมากขึน้ การใชจ้่ายภาค
ครวัเรอืนอ่อนตวัลง ในขณะท่ีการลงทนุยงัเพิ่มสงูขึน้ (=)

▪ เงินเฟ้อ CPI ไทยต ่าคาดท่ี -0.31% (Exp. 0%) เทียบรายปีในเดือน ต.ค. ในขณะท่ี Core CPI สงูกว่าคาดท่ี 0.66% (Exp. 0.59%) มองว่าหุน้ไทยยงัประกาศงบนอ้ยกว่า
ประเทศอ่ืน หากประกาศงบเกิน 50% หุน้กลุม่ท่ีงบดี จงัหวะท่ีหุน้ EM และหุน้ไทยฟ้ืนจะขึน้ไดม้ากกว่าดชันี กรณี Alpha Fund อยากใหถื้อรอประกาศงบในอีก 2-4
สปัดาหห์นา้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีเ้ริม่เผชิญแรงเทขายท าก าไร โดยทัง้ตลาดออสเตรเลีย ญ่ีปุ่ น และฮ่องกงเปิดลบ (-)

➢ คาดคืนนีด้ชันีหุน้สหรฐัมีโอกาสปิดลบจากฟิวเจอรสท่ี์เริม่อยู่ในโซนลบ (8.50 เวลาไทย) คาดเป็นแรงเทขายท าก าไรหลงัตลาดปรบัตวับวกมากว่า 5-6 วนัท าการ (-) แนะน า
นกัลงทนุทยอยลด Positions ในสปัดาหนี์ ้ (=)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยู่ในหุน้ท่ีเป็น Quality & 
Growth ท่ี Valuation สมเหตสุมผล (+) จะให้ Risk/Reward ท่ีดีกวา่ และไม่ตอ้งกงัวล Tail-Risk ระหวา่งที่ลงทนุ (=)
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