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S&P 500 Rebound 8 คืนตดิกัน (แต่โมเมนตัมการบวกเร่ิมอ่อนแอ)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ การปรบัตวัขึน้ของหุน้สหรฐัในรอบนี้ 5 วนัแรกอาจจะดดูี เพราะหุน้ขึน้ทัง้ตลาด แตส่ามวนัมานีหุ้น้เลก็ยงัปิดลบท าให้ Stock Price Strength ยงัไมแ่ข็งแรง (-) Dow Jones เริม่ปิดลบ
ออ่นเม่ือคนืนี ้ สว่น S&P 500 และ Nasdaq เหลือบวกอ่อนๆ โดย S&P 500 บวกมา 8 คืนติดกนั สว่น Nasdaq บวกมา 9 คนืตดิกนั นกัลงทนุตอ้งแบง่ลดสดัสว่นเพ่ือบรหิารความ
เสี่ยงในชว่งสดุสปัดาหนี์ถ้งึสองสปัดาหห์นา้ (=) US 10Y Yield ออ่นตวัลงมาท่ี 4.492% ซึง่เป็นปัจจยัหลกัขบัเคลื่อนตลาด Risk-On (+) ดา้นยอดสนิคา้คงเหลือของคา้สง่สหรฐัใน
เดือน ก.ย. ออกมามากกวา่คาดท่ี 0.2% (Exp. 0%) สะทอ้นสต๊อกคงเหลือท่ีเพิ่มขึน้ จากดีมานดต์อ่สนิคา้ของผูค้า้ปลีกท่ีเริม่ลดลง (-) หุน้ Eli Lilly ปรบัขึน้หลงั อ.ย. สหรฐัอนมุตักิาร
ใชย้าลดความอว้นของบรษัิท (+) ดา้นหุน้ Disney ก าไรดีกวา่คาดหลงัตลาดปิด โดยราคา After Hours +3.3% (+) ราคาน า้มนัดบิ WTI ลดลงสูร่ะดบั 75$ หลงัสต๊อกน า้มนัดบิ API 
สหรฐัสปัดาหท่ี์แลว้เพิ่มขึน้มากกวา่คาดมาก รวมถึง EIA ไดป้รบัลดคาดการณร์าคาน า้มนัปีหนา้ลงมาท่ี 89$ สว่นการสง่ออกจีนท่ีต ่าคาดเมื่อวานนีก็้ท าใหต้ลาดคาดหวงัดมีานด์
น า้มนัลดลงไปอีก (-)

▪ ยอดคา้ปลีกยโุรปในเดือน ก.ย. เทียบรายเดือนหดตวักวา่คาดท่ี -0.3% (Exp. -0.2%) เทียบรายปี -2.9% (Exp. -3.2%) หุน้ยโุรปบวกแกรง่สวนตวัเลขเศรษฐกิจเมื่อคนืหลงัหุน้ท่ี
ประกาศงบเมื่อคืนก าไรดีกวา่คาด (+)

▪ ดชันีบง่ชีเ้ศรษฐกิจญ่ีปุ่ นขยายตวัเลก็นอ้ยในเดือน ก.ย. มาที่ 114.7 จาก 114.6 ในเดือนก่อน ดา้นดชันีชีน้  าเศรษฐกิจในเดือน ก.ย. ออ่นตวัลงมาท่ี 108.7 จาก 109.2 ในเดือนกอ่น
(=) ดา้นผลส ารวจรอยเตอรท์งักนัคาดวา่ความเช่ือมั่นของผูผ้ลิตอาจทรงตวัในอีก 3 เดือนขา้งหนา้ ขณะท่ีความเช่ือมั่นในภาคบรกิารอาจลดลง (=) ภาพรวมสะทอ้นเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นท่ี
เริม่เหน็สญัญาณการฟ้ืนตวัท่ีไมส่ม ่าเสมอ เริม่เหน็ทิศทางการชะลอตวัลงบางสว่น (-) แตใ่นแง่ Earnings Momentum ยงัดดูี (+) รวมถงึนโยบายการเงนิยงัผอ่นคลายมาก (+) และมี
แนวโนม้กระตุน้เศรษฐกิจ (นโยบายการคลงั) (+)

▪ ตวัเลขเงนิเฟอ้ผูบ้รโิภค CPI จีนประกาศเชา้นีเ้ทียบรายเดือนในเดือน ต.ค. หดตวั -0.1% (Exp. 0%) ตวัเลขเทียบรายปีหดตวักวา่คาดท่ี -0.2% (Exp. -0.1%) ดา้นเงนิเฟอ้ฝ่ังผูผ้ลติ
PPI หดตวันอ้ยกวา่คาดเทียบรายปีท่ี -2.6% (Exp. -2.7%) ภาพรวมเงนิเฟอ้จีนยงัหดตวั สะทอ้นเศรษฐกิจที่ยงัไมฟ้ื่นตวัแข็งแกรง่ (-) ดา้นผูว้า่การธนาคารกลางจีน (PBOC) กลา่ววา่
ตอ้งการรกัษาเสถียรภาพคา่เงนิหยวนใหเ้คลื่อนไหวในกรอบแคบมากขึน้ ซึง่จะชว่ยลดผลกระทบจากการปรบัตวัขึน้ลงของคา่เงนิหยวน (+) ภาคสว่นท่ีแขง็แกรง่สดุของจีนคือธรุกิจ
รถยนต์ EV และการสนบัสนนุพลงังานสะอาด โดยจีนเป็นตลาดรถยนต์ EV รายใหญ่ที่สดุในโลก ยอดขายรถ EV ของจีนกิน Market Share กวา่ 59% ของโลกในปี 2022 ท่ี 5.9 ลา้น
คนั ดา้นตลาดในประเทศจีนเอง แบรนดจี์นคดิเป็นสดัสว่น 81% ของตลาดรถยนต์ EV ในจีน (+) ธุรกิจท่ีเก่ียวกบั Supply Chain EV car, พลงังานสะอาดจีน , Hard Tech & 
Foundry และวสัดขุัน้สงู ยงัเป็น Key ของอตุสาหกรรมจีน (+)

▪ นายกสมาคมนกัวเิคราะหก์ารลงทนุไทย (IAA) คาดวา่จดุเปลี่ยนตลาดหุน้ไทยตอ้งรอดอกเบีย้เฟดพีคและเม็ดเงนิลงทนุเริม่ไหลกลบัเขา้ EM โดยเฉพาะ EM ท่ี Underperformed 
อยา่งหุน้ไทยและหุน้จีน มลูคา่เหมาะสม (Fair Value) ของ SET Index ในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ ประเมนิดว้ยวธีิ Bottom-up Approach สงูกวา่ระดบัดชันีในปัจจบุนัราว 15% โดย
SET Index อยูท่ี่ 1,623 จดุ สว่น SET50 Index อยูท่ี่ 1,005 จดุ ดา้นสภาธรุกิจตลาดทนุไทย (FETCO) คาดวา่เม็ดเงนิลงทนุตา่งประเทศ ก าลงัเคลื่อนยา้ยเขา้สูป่ระเทศไทย และ
เอเชียซึง่คาดวา่จะเป็นศนูยก์ลางของโลก โดยเฉพาะอาเซียน ท่ีมีเงินลงทนุโดยตรง (FDI) ไหลเขา้มาในภมูิภาค รวมถึงคาดวา่เฟดใกลจ้ะยตุิวงจรการปรบัขึน้ดอกเบีย้แลว้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวา่วนันีอ้ยูใ่นแดนบวกโดยตลาดหุน้ออสเตรเลีย ญ่ีปุ่ น จีน (CSI 300 และ HSCEI) เปิดบวก มีเพียง Hang Seng Index เปิดลบอ่อนๆ (-)
➢ คาดคืนนีด้ชันีหุน้สหรฐัมีโอกาสปิดทรงตวั ฟิวเจอรส์ S&P 500 และ Nasdaq ลบ แตฟิ่วเจอรส์ Dow Jones และ Russell 2000 บวก (8.50 เวลาไทย) คาดเป็นแรงเทขายท าก าไรหลงั

ตลาดปรบัตวับวกมากวา่ 8-9 วนัท าการ (-) แนะน านกัลงทนุทยอยลด Positions ในสปัดาหนี์ ้ (=) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิม่การลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบั
นกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ท่ีเป็น Quality & Growth ท่ี Valuation สมเหตสุมผล (+) จะให้ Risk/Reward ท่ีดีกวา่ และไมต่อ้งกงัวล Tail-
Risk ระหวา่งที่ลงทนุ (=)
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