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US Sell-Off หลังบวกตดิกันมา 8-9 วัน (US 10Y Yield ปรับขึน้มาปิด 4.64%)
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▪ US 10Y Yield ปรบัตวัขึน้มาที่ 4.64% คณุเจอโรม พาวเวลแสดงความคดิเหน็โดยพยายามจดัการความคาดหวงัของนกัลงทนุวา่เฟดใหค้วามส าคญักบัเงินเฟ้อและเป็นไปได้
ที่เฟดอาจจะขึน้ดอกเบีย้อีกครัง้ แตอ่ยา่งไรก็ตามตลาดไมไ่ดม้องวา่เฟดจะขึน้ดอกเบีย้ไดอ้ีกโดยความคาดหวงั Terminal Rates อยู่ใกลเ้คียงกบัอตัราดอกเบีย้นโยบายใน
ปัจจบุนั แตต่ลาดมองว่าเฟดอาจจะลดดอกเบีย้ครัง้แรกชา้ลง เช่น จาก Q2 2023 ไป Q3 2023 จนกวา่ตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัในช่วง 1-2 สปัดาหห์นา้จะออกมามากกวา่คาด
มาก (Positive Surprise) ตลาดถงึจะ Priced-In โอกาสขึน้ดอกเบีย้มากขึน้ และ US 10Y Yield ก็อาจกลบัมาเรง่ตวัอีก แตก่ลบักนัหากตวัเลขเศรษฐกิจออกมาแบบ
ผสมผสาน (Mixed) ตลาดก็ไมจ่  าเป็นตอ้งตอบรบัว่าเฟดจะขึน้ดอกเบีย้อีก (=) การขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกต ่าคาดเลก็นอ้ยที่ 217,000 ต าแหน่ง (Exp. 218,000) แต่
การขอรบัสวสัดิการว่างงานตอ่เน่ืองมากกวา่คาดที่ 1.834 ลา้นต าแหน่ง (Exp. 1.820) ภาพรวมตวัเลขการจา้งงานไมไ่ดก้ดดนัตลาดเพิ่มเติม (=)

▪ แบงคช์าติยโุรป (ECB) และแบงคช์าติองักฤษ (BOE) จดุยืนนโยบายการเงินคือการคงดอกเบีย้และจะยงัไมล่ดดอกเบีย้จนกวา่จะจ าเป็น (+) สว่น Earnings Momentum 
ระยะสัน้ 2 วนัท าการที่ผา่นมาออกมาดี (+) เพราะหุน้ที่งบดีประกาศออกมาช่วงทา้ยๆของการประกาศงบในรอบนี้ ท  าใหหุ้น้ยโุรปโมเมนตมัราคาดดูีกวา่สหรฐัในระยะสัน้ (+)

▪ Honda และ Nissan ก าไรมากกวา่คาดมาก (+) ดา้น Sony ก าไรต ่าคาด (-) รวมถึงกองทนุ Visions Fund ก าไรยงัต ่าคาด สว่นที่ลงทนุใน WeWork ขาดทนุหลงั WeWork 
ลม้ละลาย (-) ดา้นดชันีส ารวจเศรษฐกิจญ่ีปุ่ น Eco Watchers เดือน ต.ค. ออกมาต ่าคาดที่ 49.5 (Exp. 50.1) ดา้น Eco Watchers Outlook ออ่นตวัลงมาที่ 48.4 จากเดือน
ก.ย. ที่ 49.5 (-) ดา้น Money Supply M2 ขยายตวัตามคาด (=) เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเหน็ทิศทางการชะลอตวัลงแตอ่ยูใ่นระดบัท่ีไมไ่ดน้่ากงัวล ท าใหหุ้น้ญ่ีปุ่ นยงัสามารถลงทนุได้
โดยซือ้เมื่อยอ่และขายยามตลาด (Risk-On) เพราะ Earnings Momentum, Fund-Flow และนโยบายการเงินยงัสนบัสนนุ (Real Rates ติดลบ ท าใหหุ้น้ยงัน่าสนใจ) (+)

▪ ประธานาธิบดีสี จิน้ผิง ผูน้  าจีนและประธานาธิบดีโจ ไบเดนสหรฐัจะมีการพบปะกนัที่ซานฟรานซิสโกในสปัดาหห์นา้ ครัง้แรกในรอบประมาณ 1 ปี (+) ดา้นนายกสงิคโปรใ์ห้
ความเหน็วา่ยงัไมเ่หน็ความเป็นไปไดท้ี่จีนจะเพ่ิมความรุนแรงทางการทหารตอ่ไตห้วนัในเรว็ๆนี ้ (=) ดา้นเขตเศรษฐกิจอา่วกว่างตง-ฮอ่งกง-มาเก๊าของจีนปิดดีลลงทนุกว่า 2.2
ลา้นลา้นหยวน ลงทนุในแหลง่ผลติไฟฟ้ารุน่ใหม่ พลงังานหมนุเวียน วสัดขุัน้สงู ปิโตรเคมีที่โรงงานผ่านมาตรฐานพลงังานสะอาด และ AI Technology คาดสนบัสนนุ
ความสามารถในการแข่งขนัของจีนและภมูิภาคในระยะยาว (+) ดา้นตลาดหลกัทรพัยจี์นใหค้  ามั่นวา่จะขยายการเปิดกวา้งทางการเงินในระดบัสงู โดยมเีปา้หมายเพ่ือดงึดดู
การลงทนุจากตา่งประเทศใหม้ากขึน้ (+) ดา้นแบงคช์าติจีนย า้จะรกัษาสภาพคลอ่งใหเ้พียงพอเพื่อรองรบัการเติบโตทางเศรษฐกิจ (+)

▪ การท่องเที่ยวของไทยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง โดยคาดวา่จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาตใินปี 2024 จะขยายตวัแตะ 35 ลา้นคน หรอืฟ้ืนตวั 88% เมื่อเทียบกบัปี 2019 (Pre-
Covid) และคาดรายไดจ้ากการทอ่งเที่ยวในปี 2025 จะไปที่เกือบ 3 ลา้นลา้นบาท โดยรายไดจ้ะมาจากนกัท่องเที่ยวตา่งชาติกวา่ 2 ลา้นลา้นบาท (+) ดา้นกลต. ยงัไมแ่บน
การ Short-Sell มองตอ้งการใหเ้ป็นไปตามกลไกตลาด โดยก.ล.ต.มองวา่จดุแข็งตลาดทนุไทยคือการที่มีบรษัิทจดทะเบียนที่ท  าเรือ่ง ESG คอ่นขา้งมาก มีระบบ CG ใน
ระดบัสงู น่าจะดงึดดูตา่งชาตทิี่สนใจเรือ่ง Green และธรรมาภิบาล ไดใ้นระยะยาว ซึง่ ก.ล.ต.จะยกระดบัเรือ่ง One-Report เพื่อดงึดดู Green Investor ใหไ้ด้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวา่วนันีอ้ยูใ่นแดนลบโดยตลาดหุน้ออสเตรเลยี ญ่ีปุ่ น จีน เปิดลบ (-)
➢ คาดคืนนีด้ชันีหุน้สหรฐัมีโอกาสปิดทรงตวั ฟิวเจอรส์ S&P 500 และ Nasdaq ลบ แตฟิ่วเจอรส์ Dow Jones และ Russell 2000 บวก (8.45 เวลาไทย) คาดเป็นแรงเทขายท า

ก าไรหลงัตลาดปรบัตวับวกมากว่า 8-9 วนัท าการ (-) แนะน านกัลงทนุแบง่ลด Positions ในสปัดาหนี์ ้ (=) โดยองัคารหนา้มีประกาศ CPI ถา้ออกมาตามคาดและไมเ่หน็
สญัญาณการเรง่ตวัในเงินเฟ้อภาคบรกิารองคป์ระกอบของ Core CPI คาดตลาดอาจจะบวกตอ่ได้ (+) รวมถึงประเดน็ Government Shut-Down ที่ขยายเวลาไปถงึคืนวนั
พฤหสัหนา้อาจจะท าใหต้ลาดผนัผวน (VIX Index พุ่งตวั) (=) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) 
สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ที่เป็น Quality & Growth ที่ Valuation สมเหตสุมผล (+) จะให้ Risk/Reward ที่ดีกวา่ และไม่ตอ้งกงัวล Tail-Risk ระหวา่งที่ลงทนุ (=)
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