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US Mixed (คาดจะเร่ิม Sideway จนกว่าจะมี Catalyst เชิงบวกใหม่ๆ)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ US 10Y Yield อ่อนตวัลงมาท่ี 4.437% โดยการขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกสปัดาหท่ี์แลว้ออกมามากกว่าคาดท่ี 231,000 ต าแหนง่ (Exp. 220,000) ดา้นดชันีราคา
สินคา้สง่ออกหดตวักว่าคาดท่ี -1.1% เทียบรายเดือน ในเดือน ต.ค. (Exp. -0.5%) ดชันีตลาดอสงัหา NAHB ออกมาต ่าคาดที่ 34 ในเดือน พ.ย. (Exp. 40) ในขณะท่ีดชันี
การผลิตภาคอตุสาหกรรมฟิลาเดเฟียหดตวันอ้ยกว่าคาดท่ี -5.9 (Exp. 9.0) รวมถึงดชันีกิจกรรมการผลิตรฐัแคนซสัหดตวันอ้ยลงในเดือน พ.ย. มาท่ี -3 จาก -8 ในเดือน
ต.ค. ภาพรวมเศรษฐกิจสหรฐัชะลอลงแตย่งัอยู่ในระดบัท่ีตลาดยงัไม่ไดก้งัวลกบัปัจจยั Recession เลยยงัเป็น Sweet Spot กบัตลาดหุน้ในระยะสัน้ (+) ดา้นงบบรษัิท
ยกัษใ์หญ่ในธรุกิจโครงข่ายสหรฐัอย่าง Cisco Systems แมง้บดีกว่าคาดแต่ Outlook ต ่าคาดราคาเลยปรบัตวัลงแรง (-) เช่นเดียวกบั Walmart ท่ีงบดกีว่าคาดเลก็นอ้ยแต่
คาดว่าก าไรในอนาคตจะชะลอตวัลง (-) หุน้ท่ียงั Rally ไดแ้ก่ Giants-Cap Growth ex Tesla (+) มองว่าตลาดสหรฐัตอนนีร้บัรูปั้จจยัตวัเลขเศรษฐกิจ (Slighly Negative 
Surprise) รวมถึงเงินเฟ้อต ่าคาด (Inflation Lower Than Expected) มาพอสมควรแลว้ ท าใหค้าดการณว์่าระยะสัน้ Downside US 10Y Yield จะเริม่จ  ากดัท่ีระดบั
4.4% ซึง่จะท าใหโ้มเมนตมัตลาดในภาพรวมเริม่ตงึตวั โดยคาดว่าตลาดจะแกวง่ตวัไซดเ์วยก่์อนซกั 1-2 สปัดาห์ ก่อนที่มีโอกาสจะขึน้สง่ทา้ยในช่วง 3-6 สปัดาหห์นา้ (โคง้
สดุทา้ยของปี 2023) (=)

▪ คณะกรรมาธิการยโุรป (EC) คาดเศรษฐกิจยเูครนจะฟ้ืนตวัในปี 2023 และ 2024 (+) แตอ่ย่างไรก็ตามเศรษฐกิจปี 2025 คาดว่าจะยงัต ่ากว่าก่อ่นเกิดสงครามในปี 2021
กวา่ 20%

▪ ดชันีอตุสาหกรรมขัน้ท่ีสามของญ่ีปุ่ นหดตวั -1 เม่ือเทียบรายเดือน ในเดือน ก.ย. จากเดือน ส.ค. ท่ี -0.1 ภาพรวมเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นภาคสง่ออกรวมถึงการใชจ้่ายภาคเอกชน
ยงัชะลอตวัลง (-) แตภ่าคบรกิารดดูีขึน้ รวมถึงญ่ีปุ่ นยงัดงึดดูเม็ดเงินลงทนุในอสงัหา, โรงแรมจากต่างชาติไดม้ากขึน้ ดา้นนโยบายการเงินยงัผ่อนคลายอย่างมาก (+)

▪ Alibaba ก าไรตอ่หุน้ต  ่าคาด กดดนัราคาหุน้รว่งลงแรง (-) โดยส่วนธรุกิจ Cloud & AI ไดร้บัผลกระทบจาก US Chip Act 2.0 ในเดือน ต.ค. ท าให้ Alibaba อาจไม่
สามารถ Spin-Off Business Unit ดงักลา่วออกมาตามความตัง้ใจเดิม (=) รวมถึงครอบครวัคณุแจ็คหม่าเตรยีมขายหุน้ Alibaba ออกมากว่า 871 ลา้นดอลลาร์ หลงัลด
บทบาทบรหิารลงและคณุเอ็ดดี ้ อู๋ ผูร้ว่มก่อตัง้จะเป็น CEO อาลีบาบาต่อไป (-) ประเดน็การเจรจาสหรฐั-จีนนอกรอบยงัไม่ไดมี้ปัจจยั Positive Surprise เพ่ิมเติม (=)
ดา้นดชันีราคาบา้นในจีนเทียบรายเดือนที่หดตวักว่าคาดมากในเดือน ต.ค. ยงักดดนัตลาดจีนตอ่เนื่องจากเม่ือวาน (-)

▪ คณะกรรมาธิการ (กมธ.) การตา่งประเทศไทยจะผลกัดนัขอ้ตกลง FTA ไทย-อียู ซึง่จะช่วยเพิ่มขีดความสามารถใหก้บัประเทศ โดยจะท าใหผู้ป้ระกอบการไทยไดร้บัการ
ยกเวน้การจดัเก็บภาษีกบัสินคา้ไทย ดงึดดูการลงทนุ สรา้งรายได้ คาดจะช่วย GDP ไทยขยายตวัเพิ่มได้ 1.28% เพราะอียเูป็นคูค่า้อนัดบัท่ี 4 ของไทย รองจากจีน สหรฐัฯ
และญ่ีปุ่ น (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวา่วนันีม้ีแรงเทขายท าก าไรในบางตลาด โดยหุน้ออสเตรเลยี และจีนเปิดลบ (-) แตหุ่น้ญ่ีปุ่ นเปิดบวก (+) Futures สหรฐัเป็นบวกยกเวน้ Nasdaq 
ณ เวลา 9.00 (+) XSpring AM มองวา่จะมี Fund-Inflow เขา้ EM มากขึน้หลงัเงินเฟ้อ CPI และ PPI สหรฐัต ่าคาด (+) หุน้ไทยยงั Underperformed มองกองทนุหุน้ Alpha 
Fund และหุน้ปันผลที่ราคาต ่ากว่ามลูคา่ (มี Margin of Safety) ถงึน่าสนใจ (+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กว่าในช่วงที่ผา่นมา มองวา่กองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่่าจะยอ่ต ่ากวา่ 99-100$ ก่อนลุน้
ปรบัตวัขึน้ตอ่ไดอ้ีก (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่น
หุน้ที่เป็น Quality & Growth ที่ Valuation สมเหตสุมผล จะให้ Risk/Reward ที่ดีกวา่ (+)
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