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US มีแรงขายสลับ (After Hours NVIDIA เป็นลบ แม้งบด)ี

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ รายงานการประชมุเฟดยงัคงสง่สญัญาณเดมิกบัท่ีเฟดสง่มาตลอดหนึ่งเดือนมานีว้่าเฟดพรอ้มขึน้ดอกเบีย้ตอ่หากเงินเฟอ้พลกิกลบัมาสงู รวมถึงยงัไม่ไดพ้ดูถึงโอกาสในการลดดอกเบีย้ในระยะเวลาอนัใกล้
(=) รายงานยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) ออกมาต ่าคาดท่ี 3.7M เทียบรายเดือนในเดือน ต.ค. (Exp. 3.9) สะทอ้นภาคอสงัหาสหรฐัลดความรอ้นแรงลง ดา้น Redbook (ยอดขายรา้นคา้ง
เดียวกนัเทียบรายปี) นบัถึงวนัที่ 17 พ.ย. ขยายตวัมาท่ี 3.4% (ครัง้ก่อน 3%) สะทอ้นภาคการบรโิภคยงัแข็งแกรง่ โดยดอลลารแ์ข็งค่าเลก็นอ้ย สว่น US 10Y Yield อยู่ท่ี 4.4% (อยู่ในเรนจท่ี์ดีกบัหุน้)
XSpring AM มองเป็นแรงเทขายท าก าไรหลงัตลาดฟ้ืนตวัขึน้เรว็แรงภายในระยะเวลาแค่ 16 วนัท าการ (นบัตัง้แต่วนัจนัทรท่ี์ 30 ต.ค.) (=) หุน้ Best Buy งบต ่าคาด ฉดุราคาหุน้กลุม่คา้ปลีกลดลง ดา้นหุน้
Giants-Cap Tech สหรฐัปรบัตวัลงก่อนรบัรูง้บ NVIDIA โดยรายไดแ้ละก าไรออกมามากกว่าคาดมาก แต่ราคา After Hours ลา่สดุ -1.7% เพราะมองรายไดแ้ละก าไรในระยะถดัไปจะเริม่ถกูกระทบจาก
US Chip Act 2.0 เรื่องการจ ากดัการสง่ออกชิปขัน้สงูไปจีน ซึ่งตลาดยงัคาดการณข์นาดของผลกระทบตอ่ก าไรจากปัจจยัขา้งตน้ไดย้าก (-) XSpring AM มองเป็นการขายท าก าไรกลุ่มท่ี Outperformed 
มามาก โดยเฉพาะ NVIDIA ซึ่งคาดว่ากลุม่ Giants-Cap Stock มีโอกาสเริม่กลบัมา Underperformed ในระยะสัน้ช่วงท่ี US 10Y Yield อยู่เรนจ์ 4.3-4.4% เงินเฟอ้ออ่นตวั เศรษฐกิจชะลอตวัแตเ่ศรษฐกิจ
ยงัไมแ่ย่ (=) มองว่าหุน้ US Small-Caps, US Real Estate จะ Outperformed ต่อในระยะสัน้ (+) เมื่อคืน Russell 2000 Growth ETF (IWO ETF) ปิดที่ 222$ มองจดุรบัท่ี 219$ ยงัน่าสนใจ (+)

▪ หุน้แบงคอ์ติาลีปรบัตวัลงจากปัจจยัเฉพาะตวัท่ีรฐับาลลดสดัสว่นการถือหุน้ จงึกดดนัเซน็ติเมนตห์ุน้แบงคอ์ิตาลี (-) แบงคช์าติยโุรป (ECB) ตอกย า้ว่าจะยงัไมพ่ดูถึงการลดดอกเบีย้ และย า้ว่าดอกเบีย้
น่าจะอยู่ในระดบันีไ้ปอีกระยะ หุน้ที่เซ็นซิทีฟกบัดอกเบีย้อย่างกลุม่อสงัหายโุรปจงึยอ่ลงมากกว่าตลาด (-) ดา้น UBS ปรบัลดค าแนะน า หุน้ Luxury Brand อย่าง LVMH จาก Buy เป็น Neutral (-) 

▪ TSMC แพลนสรา้งโรงงานแห่งท่ี 3 ในญ่ีปุ่ น คาดใชใ้นการผลติชิปไฮเทคขนาด 3 นาโนเมตร ซึ่งจะท าใหญ่ี้ปุ่ นกลายเป็นศนูยก์ลางการผลติชิปท่ีส  าคญัของโลก (S-Curve) (+) ดา้น Analyst หลายส านกัยงั
มองเปา้ดชันี Nikkei 225 จะไปถึง 35,000 จดุในช่วงก่อนกลางปี 2024 และบาง Local House ท่ี Extremely Bullish มองหุน้ญ่ีปุ่ นอาจไปไดไ้กลถึงเกือบ 40,000 จดุภายในสิน้ปี 2024 ซึ่งทาง XSpring 
AM มองว่าหุน้ญ่ีปุ่ นโดยเฉพาะ Value Stock ยงัสะสมไดโ้ดยเฉพาะยามราคาดชันี Nikkei 225 ต ่ากว่า 32,000 จดุ รวมถึง TOPIX แถวๆ 2,300 จดุ (+)

▪ ปธน. สี จิน้ผิง ผูน้  าจีน เรยีกรอ้งใหม้ีการจดัการประชมุสนัติภาพระหว่างประเทศเพ่ือยตุิสงครามระหว่างอิสราเอลและกลุม่ฮามาส มองว่าจีนค่อนขา้งมีบทบาทดา้นการฑตูและการเมืองระหว่างประเทศ
มากขึน้เรือ่ยๆ (+) ตอกย า้ความเป็นชาติมหาอ านาจอนัดบัสองท่ีขยบัความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาวทกุแกนควบคู่กนัไป ทัง้เศรษฐกิจทกุภาคสว่น เทคโนโลยี การศกึษา การเมืองภายในและ
ภายนอก (+) ณ ปัจจบุนัประเด็นดา้นความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางยงัไมย่กระดบัความรุนแรงขึน้มาก มองยงัเป็น Sweet Spot ของสนิทรพัยเ์สี่ยง (Risky Asset Risk-On Momentum) แต่หากความ
ขดัแยง้รุนแรงขึน้เมื่อไหร่ เหตกุารณจ์ะกลบัดา้น (-) ทองค าจะพุ่งตวัขึน้แรง (+) รวมถึงหุน้กลุม่โลหะมคี่า และสนิคา้โภคภณัฑจ์ะปรบัตวัขึน้ รวมถึงหุน้ Value และกองทนุแบบ SCBPGF จะกลบัมา
น่าสนใจ (+) บนเง่ือนไขเศรษฐกิจโลกท่ียงัไมไ่ดแ้ย่ลงมาก แต่ถา้ทกุอย่างแย่กว่าคาดในเวลาใกลเ้คียงกนัก็จะเป็นการ Risk-Off ท่ีผลตอบแทนตราสารหนีร้ะยะยาวจะ Outperform (=) 

▪ ทางการจีนมีโอกาสช่วยเหลอืบรษัิทอสงัหาจีน โดยอาจมีแนวทางใหก้บับรรดาสถาบนัการเงินพิจารณาเรื่องการสนบัสนนุอตุสาหกรรมอสงัหารมิทรพัยโ์ดยการปลอ่ยเงินกู้ (+) ดา้นเศรษฐกิจทางทะเลของ
จีนยงัคงเติบโตอย่างตอ่เน่ืองในช่วงเดือนม.ค.-ก.ย. ของปี 2023 โดยขยายตวักว่า 5.8% โดยการท่องเที่ยวทางทะเลของจีนกลบัมาฟ้ืนตวั โดยปรมิาณการขนสง่ผูโ้ดยสารทางทะเลเพิ่มขึน้ 121% เมื่อเทียบ
ปีต่อปี (+) สะทอ้นหลายภาคสว่นเศรษฐกิจของจีนเริม่เหน็การฟ้ืนตวักลบัมา แมไ้มไ่ดฟ้ื้นแรงเท่าท่ีตลาดคาดหวงัในหลายภาคสว่น (+) ดา้นหุน้ Baidu รายไดแ้ละก าไรดีกว่าคาด (+) ซึ่งท่ีจรงิหุน้ MSCI 
China Technology ก าไรต่อหุน้ดดีูขึน้ ในขณะท่ีตลาด Priced-In ทกุปัจจยักดดนัภายใน/ภายนอก รวมถึง Fund-Outflow รวมถึง PE Valuation ซือ้ขายกนับนสมมติฐานเสมอืนหุน้กลุ่มนีข้องจีนเกือบจะ
ไมม่ี Growth ไปแลว้ ซึง่ XSpring AM มองว่าดว้ยระดบัราคาที่ถกูมากๆ จะจ ากดั Downside แต่มองว่า Upside จะกลบัมาไดม้ากๆ ก็ต่อเม่ือเศรษฐกิจจีนและแนวโนม้ Earnings Growth ของจีนดดีูโดย
เปรยีบเทียบกบัประเทศใหญ่ประเทศอ่ืน ซึ่งอาจตอ้งใชเ้วลาอีกอย่างนอ้ย 1-2 ปีขา้งหนา้ (=)

▪ Dell, HP และ Lenovo อยู่ในกลุม่ 27 บรษัิทที่ไดร้บัการอนมุตัิใหผ้ลติฮารด์แวรไ์อทีในอนิเดีย เน่ืองจากอนิเดียมเีปา้หมายที่จะสง่เสรมิการผลติในประเทศและดงึดดูเม็ดเงินลงทนุจ านวนมากเขา้ไปในห่วง
โซ่การผลติขัน้สงู (+) ในโครงการ PLI 2.0 โดยตลาดฮารด์แวรไ์อทีอินเดียคาดว่าจะเตบิโตขึน้กว่า 50% จากปี 2022 ภายในปี 2027 (+)

▪ กองทนุบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการไทย (กบข.) คาดว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัดีขึน้ในช่วงปลายปี 2023 หลงัจากนกัทอ่งเที่ยวต่างชาติ และนกัทอ่งเที่ยวไทยที่ท่องเที่ยวตามฤดกูาลมีแนวโนม้
เพิ่มขึน้ (+) รวมถึงการสง่ออกที่มีสญัญาณท่ีดี (+) ตามการฟ้ืนตวัของประเทศคู่คา้ท่ีส  าคญัของไทยในภมูภิาคเอเชีย (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดว่าวนันีม้ีแรงเทขายท าก าไรในบางตลาด โดยหุน้ญ่ีปุ่ นและจีน H-Shares เปิดบวก (+) ในขณะท่ีหุน้ออสเตรเลียและจีน A-Shares เปิดลบ (-) Futures สหรฐัดชันีท่ี Laggards 
อย่าง Dow Jones และ Russell 2000 เป็นบวก แต่ดชันี S&P 500 และ Nasdaq เป็นลบคาดว่าเป็นการ Priced-In แรงขาย NVIDIA (ณ เวลา 9.15) XSpring AM มองว่าจะมี Fund-Inflow เขา้ EM มาก
ขึน้หาก US 10Y Yield อยู่ในเรนจ์ 4.3-4.4% (+) หุน้ไทยยงั Underperformed มองกองทนุหุน้ Alpha Fund และหุน้ปันผลที่ราคาต ่ากว่ามลูค่า (มี Margin of Safety) ถึงน่าสนใจ (+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึ่งขึน้มาชา้กว่าในช่วงท่ีผ่านมา มองว่ากองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่่าจะย่อต ่ากว่า 99-100$ ก่อนลุน้ปรบัตวัขึน้ต่อไดอี้ก แนะน าใช้
IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) เป็น Proxy (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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