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(ราคาใกล้เป้าหมายระยะสั้น อาจมีการย่อเล็กน้อยก่อนไปต่อ)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ค าสั่งซือ้สินคา้คงทนรวมเดือน ต.ค. หดตวักวา่คาดท่ี -5.4% (Exp. -3.1%) ดา้นการขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกนอ้ยกวา่คาดท่ี 209,000 ต าแหน่ง (Exp. 225,000) สว่น
ความเช่ือมั่นผูบ้รโิภค ม.มิชิแกนสหรฐัเดือน พ.ย. ขยายตวัมากกวา่คาดท่ี 61.3 (Exp. 60.5) ดา้นความคาดหวงัเงินเฟอ้ 5 ปีขา้งหนา้ในเดือน พ.ย. คงตวัท่ี 3.2% ในสว่นของ
ปรมิาณการย่ืนขอสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัสหรฐัเพิ่มขึน้มาท่ี 3% ณ วนัท่ี 17 พ.ย. จากระดบั 2.8% ในสปัดาหก์่อน XSpring AM มองวา่ตลาดยงัอยูใ่น Sweet-Spot ไมไ่ดก้งัวลตวัเลข
เศรษฐกิจบางตวัท่ีออกมาดี เพราะตลาดมองวา่ยงัมีตวัท่ีต  ่าคาดอยา่งตวัเลขค าสั่งซือ้สินคา้คงทน (+) โดย US 10Y Yield ยงัอยูใ่น Optimal Range ท่ี 4.3-4.4% (+) รวมถงึ VIX 
Index อยูใ่นระดบัต ่าท่ี 12.86 (+) ดา้น Fear & Greed Index อยูใ่นโซนกลา้รบัความเสี่ยง (Greed) ท่ีระดบั 66 (+) ท าใหต้ราบเทา่ท่ียงัไมมี่ Catalyst เชงิลบเขา้มากดดนั มอง
ตลาดยงัเป็นการขึน้ (+) แตก็่ตอ้งยอมรบัแรงเทขายสลบับา้ง (-) โดยรวมอยากใหน้กัลงทนุแบง่ขายท าก าไรและเตรยีมเงินสดไวใ้หเ้ยอะขึน้ เพ่ือตัง้รบัหากมีการออ่นตวัลงมา (=)

▪ หุน้ยโุรปบวกปิดระดบัสงูสดุในรอบสองเดือน (+) แมย้งั Laggards สหรฐัแตก็่ปรบัขึน้มาตาม Global Sentiment Risk-On หุน้กลุม่ท่ี Outperformed ใน 1 เดือนท่ีผา่นมาคือ
กลุม่ท่ี Sensitive กบัยีลดพ์นัธบตัรท่ีลดลง ซึง่ไดแ้ก่หุน้กลุ่มอสงัหา (+) ดา้นดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคยโุรปหดตวันอ้ยกวา่คาดท่ี -16.9 (Exp. -17.6) สะทอ้นเศรษฐกิจก าลงัท า
Bottoming-Out Process และจะเพิ่มความนา่สนใจใหก้บัหุน้ยโุรป โดยเฉพาะกลุม่ High Beta Stock อยา่งเชน่ EU Growth-Stock ซึง่ Laggards US Growth-Stock และ EU 
Small-Cap Stock (+) 

▪ รฐับาลญ่ีปุ่ นปรบัลดมมุมองเศรษฐกิจในเดือนพ.ย. ครัง้แรกในรอบ 10 เดือน จากการบรโิภคท่ียงัไมไ่ดแ้ข็งแกรง่เทา่ท่ีคาดและการลงทนุภาคเอกชนท่ียงัชะลอตวั (-) มองกองทนุ
หุน้ญ่ีปุ่ นยงัน่าสนใจจากการ Under-owned (ถกูถือครองนอ้ย) จากนกัลงทนุทั่วโลกมารว่มสิบปี ท าใหแ้มผ้ลตอบแทนหุน้ญ่ีปุ่ น Outperformed สหรฐัและยโุรปในปี 2023 แต่
ยงัมองวา่ผลตอบแทนหุน้ญ่ีปุ่ นในระยะยาว 3-5 ปียงัน่าสนใจ (+) XSpring AM แนะน ารอ Buy-On-Dip (+) 

▪ ทางการจีนสั่งปรบับรษัิทยอ่ย Foxconn ครัง้ใหญ่มลูคา่กวา่ 20,000 ลา้นหยวนจากสาเหตรุายงานทางบญัชีไมต่รงกบัท่ีทางการตรวจสอบ (-) เบือ้งตน้อาจกดดนัเซ็นติเมนตห์ุน้
ใน Supply Chain ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยทาง XSpring AM มองเห็นเทรนดท่ี์ทางการจีน-สหรฐัจะตอบโตก้นัในเชิงธุรกิจเป็นเรื่องปกติ รวมถงึเรื่องความสามารถในการแขง่ขนัในดา้น
เทคโนโลยีขัน้สงู และการมีบทบาทในเวทีการเมืองโลก ซึง่ขา่วท่ีจะออกมาตลอดทางในระยะยาวจะสรา้งความผนัผวนในระยะสัน้/ระยะกลางในหุน้และธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้ง (=)
รอยเตอรค์าดวา่รฐับาลจีนจะน าเสนอคาดการณ์ GDP จีนปี 2024 ท่ีระดบั 4.5%-5.5% คาดการณว์า่ทางการจีนก าลงัหาแนวทางสรา้งงานเพิ่มขึน้ ในระยะยาว โดยคาดวา่
รฐับาลจ าเป็นจะตอ้งออกมาตรการกระตุน้ดา้นการคลงั (+) Goldman Sachs มองวา่มีโอกาสสงูมากท่ีหุน้จีนจะพลิกบวกในปี 2024 (+) หลงัเผชิญชว่งเวลาท่ียากล าบากมา 3
ปี โดยมองวา่รฐับาลจีนไมไ่ดก้ระตุน้เศรษฐกิจอยา่งรุนแรงแตเ่ห็นแนวโนม้ท่ีจะเพิ่มการกระตุน้อยา่งพอเหมาะมากขึน้ (+) XSpring AM มองวา่รฐับาลจีนจะผลกัดนัโดยเฉพาะ
ภาค AI และโครงสรา้งพืน้ฐานฐานพลงังานสะอาด , Smart City (+) 

▪ ดชันีหุน้ไทยยงัมีแรงเทขาย มองวา่ Upside ระยะสัน้ ของดชันีหุน้ไทยไมไ่ดน้า่สนใจเทียบภมูิภาค แตม่องเห็นโอกาสในหุน้กลุ่มวฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเล็กท่ีราคาปรบัตวัลง
มามากโดยท่ีแนวโนม้การเติบโตของก าไรตอ่ หุน้ยงัดี (+) XSpring AM มองวา่จะลงทนุหุน้ไทยตอ้ง Selective-Buy เทา่นัน้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวา่วนันีมี้แรงเทขายท าก าไรในบางตลาด โดยหุน้ออสเตรเลียและจีนเปิดลบ (-) Futures สหรฐัเป็นบวก (ณ เวลา 9.08) XSpring AM มองวา่จะมี
Fund-Inflow เขา้ EM มากขึน้หาก US 10Y Yield อยูใ่นเรนจ์ 4.3-4.4% (+) หุน้ไทยยงั Underperformed มองกองทนุหุน้ Alpha Fund และหุน้ปันผลท่ีราคาต ่ากว่ามลูคา่ (มี
Margin of Safety) ถงึนา่สนใจ (+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กวา่ในชว่งท่ีผา่นมา มองวา่กองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่า่จะยอ่ต ่ากว่า 99-100$ ก่อนลุน้
ปรบัตวัขึน้ตอ่ไดอ้ีก มอง IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) ท่ีระดบั 220$ ลงทนุได้ (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบั
นกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ท่ีเป็น Quality & Growth ท่ี Valuation สมเหตสุมผล จะให้ Risk/Reward ท่ีดีกวา่ (+)
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