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ตลาด US ปิด เศรษฐกจิยุโรปดกีว่าคาดตดิๆกัน

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ตลาดสหรฐัปิดท าการเมื่อคืนนีเ้น่ืองในวนัขอบคณุพระเจา้ และจะเปิดการซือ้ขายครึง่วนัในคืนวนันี ้ (=) เกิดเหตทุ่อสง่น า้มนัใตน้ า้รั่วไหลของบริษัทเธิรด์ โคสต์ อินฟราสตรคัเจอร์ (Third 
Coast Infrastructure) สง่ผลใหต้อ้งหยดุการผลิตน า้มนัรายวนัชั่วคราวประมาณ 61,165 บารเ์รลจากผูผ้ลิตอย่างนอ้ย 6 ราย ซึง่คิดเป็นประมาณ 3% ของปรมิาณการผลิตน า้มนัดิบใน
อา่วเมก็ซิโก (-) ราคาน า้มนัดิบ WTI ปรบัขึน้เลก็นอ้ย แตเ่หตกุารณท์ี่จะท าใหน้ า้มนัปรบัขึน้ไดเ้ยอะตอ้งเกิดจากตลาดคาดการณก์ารฟ้ืนตวัของความตอ้งการใชน้ า้มนั ผนวกกบั
คาดการณ์ Supply น า้มนัท่ีจะลดลงเรว็และแรง เช่นในช่วงไตรมาส 1 ปี 2022 ที่เหตกุารณร์สัเซีย-ยเูครนเกิดขึน้ (-)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต (PMI) ยโุรปหดตวันอ้ยกวา่คาดที่ 43.8 (Exp. 43.4) ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารหดตวันอ้ยกวา่คาดเช่นกนัท่ี 48.2 (Exp. 48.1) 2-4 
สปัดาหท์ี่ผ่านมาเริ่มเห็นตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัยโุรปออกมาดีกว่าคาดตอ่เน่ือง ซึ่งหากเศรษฐกิจยโุรปสามารถหลีกเลี่ยงการถดถอยรุนแรงไปได้ ในระยะถดัไปหุน้ยโุรปหลายกลุม่จะ
น่าสนใจลงทนุมากขึน้ จากสถานการณท์ี่ดอกเบีย้ผ่านจดุสงูสดุไปแลว้เขา้สูท่ิศทางคงและลงดอกเบีย้ รวมถงึเศรษฐกิจจะไมไ่ดอ้อ่นแอจนนกัลงทนุ Underweight โดยเฉพาะเม่ือ
เปรยีบเทียบกบัสหรฐัและญ่ีปุ่ น ท าใหเ้ช่ือวา่ไตรมาส 2-3 ปี 2024 หุน้ยโุรปโดยเฉพาะ High Beta Stock อย่างกลุม่สินคา้ฟุ่ มเฟือย (Luxury Brand), Growth Stock และ Small-Cap 
Stock จะ Outperformed (+) 

▪ เงินเฟ้อ CPI ญ่ีปุ่ นเทียบรายปีในเดือน ต.ค. ขยายตวัมาที่ 3.3% (ก.ย. 3%) ดา้น Core CPI ลดลงมาที่ 4% ในเดือน ต.ค. (ก.ย. 4.2%) ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต Jibun 
Bank เดือน พ.ย. หดตวัมากกว่าคาดที่ 48.1 (Exp. 48.8) ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิาร Jibun Bank ขยายตวัขึน้มาท่ี 51.7 ในเดือน พ.ย. (ต.ค. 51.6) XSpring AM มองว่าเงิน
เฟ้อญ่ีปุ่ นไม่ไดก้ดดนัแบงคช์าติญ่ีปุ่ นใหต้อ้งเรง่ขึน้ดอกเบีย้จนเกินไป ผนวกกบัเศรษฐกิจที่ดดูีขึน้แมเ้ริ่มเห็นการชะลอตวัในบางภาคสว่น โดยมองดชันีหุน้ญ่ีปุ่ นยงัน่าสนใจในระยะกลาง
2-3 ปีขึน้ไป เพราะฉะนัน้ยามตลาดญ่ีปุ่ นมีย่อตวัจากแรงเทขายโดยหาก Nikkei 225 ออ่นตวัลงมาต ่ากวา่ 32,000 จดุ สว่นดชันี Topix ออ่นตวัลงมาต ่ากวา่ 2,300 จดุ จะเป็นจดุเขา้
สะสมท่ีดี โดยมองญ่ีปุ่ นเป็นตลาดท่ีให้ Risk/Reward ที่ดีส  าหรบัการลงทนุในระยะสัน้/กลาง (+)

▪ การคา้ระหว่างประเทศของมณฑลกานซู่กบักลุม่ประเทศสมาชิกอาเซียน ช่วงเดือน ม.ค.-ต.ค. ของปี 2023 เติบโต 70.2% เมื่อเทียบปีตอ่ปี (+) สะทอ้นเศรษฐกิจหลายภาคสว่นของจีน
ฟ้ืนตวัไดด้ี (+) ดา้นเมืองเซินเจิน้ประกาศลดขอ้ก าหนดการจ่ายเงินดาวนส์  าหรบัผูซ้ือ้บา้นหลงัท่ี 2 ซึง่คาดว่าจะเป็นปัจจยักระตุน้ยอดขายบา้น (+) โดยเซินเจิน้เป็นเมืองท่ี 2 ที่ด  าเนินการ
ผ่อนคลายขอ้ก าหนดหลงัเมืองกวา่งโจวไดป้ระกาศใชน้โยบายไปช่วงตน้ปี (+) XSpring AM มองว่าหุน้จีนจะขึน้ไดเ้ยอะตอ่เมื่อเศรษฐกิจจีนดดูีโดยเปรยีบเทียบกบัเศรษฐกิจประเทศใหญ่
รวมถงึนโยบายการเงิน การคลงั และกฏระเบียบในประเทศจีนผ่อนคลายลงเพ่ือสนบัสนนุธุรกิจ แต่ ณ ตอนนีย้งัไมเ่ห็นทิศทางดงักลา่ว จงึมองวา่หุน้จีนจะยงั Sideway อยู่อีกพกัใหญ่ (=)

▪ SET Index อยู่ท่ีระดบั 1,400 Underperformed ภมูิภาคตอ่เน่ือง แรงขายหุน้ AOT กดดนัตลาด หลงัก าไรต ่ากว่าคาด และแรงขายจากความกงัวล AOT ออกมาตรการช่วยเหลือ
ผูป้ระกอบการภายในสนามบินรวมถงึการปรบัลดคาดการณจ์ านวนผูโ้ดยสารปี 2024 (ต.ค. 23 - ก.ย. 24) จากเดิม 140 ลา้นคน เป็น 120-130 ลา้นคน กระทบคาดการณก์ าไรในอนาคต
(-) โดยหุน้ AOT มี Impact ตอ่ดชันีราว 5 จดุ (-)

▪ ดชันีหุน้เวียดนามเปิดลบกวา่ -2% ท าให้ VN Index ซือ้กนัอยูท่ี่กรอบราคา 1,080-1,090 ซึง่เป็นระดบัราคาท่ีน่าสนใจ (+) โดยเวียดนามยงัถกูปรบัเพิ่มคาดการณ์ GDP Growth ปี 2024
จากทางการเวียดนาม รวมถงึตวัเลขการลงทนุทางตรง (FDI) ยงัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง (+) เวียดนามถกูปรบัเพิ่มแนวโนม้การเติบโตของก าไรตอ่หุน้ในปี 2024 (EPS Growth) (+)

➢ ดชันี VN Index ลงมาถึงกรอบรบัที่น่าสนใจที่ระดบั 1,08x เชา้นี ้ (+) แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดว่าวนันีม้ีแรงเทขายท าก าไรในบางตลาด โดยหุน้จีนเปิดลบ (-) แตอ่อสเตรเลียและญ่ีปุ่ น
เปิดบวก (+) ดา้น Futures สหรฐับวกแรง (+,+) (ณ เวลา 9.05) XSpring AM มองว่าจะมี Fund-Inflow เขา้ EM มากขึน้หาก US 10Y Yield อยู่ในเรนจ์ 4.3-4.4% (+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กวา่ในช่วงท่ีผ่านมา มองว่ากองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่่าจะย่อต ่ากว่า 99-100$ ก่อนลุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ
ไดอ้ีก มอง IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) ที่ระดบั 220$ ลงทนุได้ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)


	Slide 1

