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หุ้นทั่วโลกเผชญิแรงเทขายท าก าไร

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ ดชันียอดขายบา้นใหมส่หรฐั เทียบรายเดือน ในเดือน ต.ค. ออกมาท่ี 679,000 หลงั (Exp. 725,000) โดยพลิกจากระดบัขยายตวัท่ี 8.6% ในเดือนก.ย. มาหดตวัท่ี -5.6% ในเดือน ต.ค.
ผูข้ายบา้นตอ้งใชเ้วลา 7.8 เดือนในการขายบา้นจนหมดสตอ็กเพ่ิมขึน้จากระดบั 7.2 เดือนในเดือนก.ย. ดา้นดชันีธุรกิจภาคการผลิตเฟดดลัลาสเดือน พ.ย. ออกมาท่ี -19.9 (ต.ค. -19.2)
ทัง้สองชดุขอ้มลูเศรษฐกิจสะทอ้นว่าเศรษฐกิจสหรฐัสง่สญัญาณชะลอความรอ้นแรงลง (-) FedWatch Tool สะทอ้นว่า 96.8% ของนกัลงทนุมองวา่เฟดจะคงอตัราดอกเบีย้ท่ีระดบั 5.25-
5.50% ในการประชมุในวนัท่ี 12-13 ธ.ค. 2023 (=) เมื่อคืน US 10Y Yield ยงัคงตวัท่ีระดบั 4.4% สว่น VIX Index เพ่ิมขึน้เล็กนอ้ยแตย่งัคงตวัในโซนต ่ามากใกลเ้คียงช่วงตลาด Risk-On 
ในปี 2019 ที่ระดบั 13.95 (<14 ถือวา่ต ่ามาก)

▪ XSpring AM มองเห็นความเป็นไปไดท้ี่หากเศรษฐกิจสหรฐัชะลอลงแตเ่ป็นการชะลอตวัลงออ่นๆใน 12 เดือนขา้งหนา้ หุน้ท่ีกลบัมา Outperformed จะเป็นหุน้ท่ีราคา Priced-In Mild to 
Hard-Landing Scenario ไปแลว้เช่น S&P 500 Real Estate, หุน้ Mid & Small Cap สหรฐั ในขณะท่ีกลุม่ Magnificent-7 อาจจะให้ Risk/Reward นอ้ยลงในอีก 3-12 เดือนขา้งหนา้ (-)

▪ ประธานธนาคารกลางยโุรป คณุ ครสิติน ลาการด์ (ECB) เห็นทิศทางท่ีแรงกดดนัเงินเฟ้อยโูรโซนก าลงัลดลงตามคาด (+) แตก่ารขยายตวัของค่าแรงยงัแข็งแกรง่และยงัมีความไมแ่น่นอน
(-) ท าใหภ้ารกิจควบคมุเงินเฟ้อของ ECB ยงัไมจ่บ ดา้นหุน้เฮลทแ์ครย์กัษใ์หญ่ยโุรปอย่างหุน้แอสตรา้เซนเนกา้ราคาปรบัตวัลง -2% และบรษัิทยาไบเออรร์าคาปรบัลง -3% หลงั
นกัวิเคราะหป์รบัลดราคาเปา้หมาย (-) XSpring AM มองหุน้วฏัจกัรยโุรปอย่างเช่นหุน้ผูผ้ลิตรถยนตข์นาดใหญ่อย่าง Mercedes Benz รวมถงึหุน้แบงคย์โุรปที่เนน้ท าธุรกรรมพืน้ฐาน
(ไมไ่ดม้ีความเสี่ยงของการออกตราสาร Structure Notes ในปรมิาณมาก) และหุน้ Small-Cap จะน่าสนใจในเฟส 2-6 เดือนขา้งหนา้ (+)

▪ หุน้ญ่ีปุ่ น Itochu, Marubeni, Mitsubishi, Mitsui และ Sumitomo แมร้าคาปรบัตวัขึน้มาหลงั Berkshire Hathaway เพ่ิมน า้หนกัการลงทนุในช่วงที่ผ่านมา แตม่องว่ายงัมีโอกาสของการ
เติบโตในระยะยาว จาก Character ปันผลสงู >3% บนเง่ือนไขเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นท่ีเป็นประเทศใหญ่เพียงประเทศเดียวที่ Real Rates  ยงัคงติดลบ (อตัราดอกเบีย้นโยบายต ่ากวา่เงินเฟ้อ)
แตก่ารท่ีทางการญ่ีปุ่ นเนน้เศรษฐกิจและทนเงินเฟ้อในระยะกลางได้ ท าใหน้โยบายการเงินญ่ีปุ่ นยงัยืดหยุ่นมาก (+) มองยงัสนบัสนนุความน่าสนใจของหุน้ปันผล รวมถงึคา่เงินญ่ีปุ่ นอยู่
ในโซนต ่าในรอบ 40 ปี ท าใหม้ี Expected FX Gain หากนกัลงทนุตา่งชาติถือลงทนุในระยะกลาง/ยาว (+) XSpring AM มองว่ากองทนุหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดใหญ่ยงัสะสมลงทนุไดย้ามมีแรงเท
ขายออกมา 3-4 วนัท าการ (กองทนุ ASP-NGF) (+) สว่นกองทนุหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดกลางเลก็ยงัน่าสนใจเช่นกนั (กองทนุ TMBJPNAE) (+) 

▪ ปธน. สีจิน้ผิง เตรยีมปลกุความเช่ือมั่นเยือนนครเซี่ยงไฮพ้รอ้มสง่เสรมิการเปิดเสรีตลาดเพ่ือกระตุน้การไหลเวียนของการคา้และเงินทนุขา้มพรมแดน (+) ดา้นเขตซวงหลิวในนครเฉิงตขูอง
จีน มีความกา้วหนา้ในการสรา้งศนูยก์ลางเศรษฐกิจการบินคณุภาพสงู (+) โดยมีการพฒันาการผลิตเครื่องบินระดบัไฮเอนดแ์ละโครงการรไีซเคิลเครื่องบินนอกยโุรปแหง่แรกของแอรบ์สั
(+) ภาพรวมเศรษฐกิจจีนยงัมีการลงทนุและการสง่เสรมิความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาวในหลายเมืองและหลายภาคสว่นธุรกิจเทคโนโลยีขัน้สงู (+) แตค่าดวา่ตอ้งใชเ้วลากวา่จะ
เห็นผลจากการปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจครัง้ใหญ่จากทางการจีนและผลกระทบจากการแข่งขนัของสหรฐั-จีน (=)

▪ SET Index ยงัอยู่ใน Catalyst เชิงลบเฉพาะตวัท่ีมากกว่าภมูิภาคโดยประเดน็สายการบินจีนยกเลิกเที่ยวบินเขา้ไทยในเดือนธ.ค. 23 -ม.ค. 24 ไปประมาณ 40% กดดนัหุน้กลุม่ทอ่งเท่ียว
ปรบัตวัลง รวมถึงหุน้กลุม่คา้ปลีกท่ีเก่ียวขอ้งกบัการทอ่งเที่ยวใหย้่อลงเช่นกนั (-) แตม่ีแรงซือ้กลบัเขา้หุน้แบงคห์ลงัการส่งออกไทยฟ้ืนตวัใกลเ้คียงคาดการณ์ (+) นกัลงทนุคาดหวงั
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเชิงคณุภาพเพ่ิมเติม เช่น มาตรการแกห้นีซ้ึง่ปัญหาหนีค้รวัเรอืนจ ากดัแรงสง่ภาคการบริโภคของไทยในช่วงที่ผ่านมาและมองไปในอนาคตระยะกลาง/ยาว (-)

➢ หุน้จีน H-Shares และหุน้ญ่ีปุ่ นเปิดลบ (-) แตหุ่น้ออสเตรเลียเปิดบวก (+) ดา้น Futures สหรฐับวกเกือบทกุดชันี (+) ยกเวน้ Nasdaq (ณ เวลา 9.12) XSpring AM มองวา่จะมี Fund-
Inflow เขา้ EM มากขึน้หาก US 10Y Yield อยู่ในเรนจ์ 4.3-4.4% (+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กวา่ในช่วงท่ีผ่านมา มองว่ากองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่่าจะย่อต ่ากว่า 99-100$ ก่อนลุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ
ไดอ้ีก มอง IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) ที่ระดบั 220$ ลงทนุได้ (+) XSpring AM คาดว่าตอนนีต้ลาดสหรฐัจะยงัเกิด Sector Rotation และหุน้ Small Cap และ Microcap ที่
Laggards ยงัจะ Outperformed ตอ่ในช่วงสัน้ๆ 1-2 สปัดาห์ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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