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หุน้ใหญ่สหรัฐมกีารขายท าก าไรแต่ Russell 2000 ปรับตัวขึน้ได้

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ GDP Q3 2023 สหรฐัคิดเป็นรายปีขยายตวัมากกวา่คาดท่ี 5.2% (Exp. 5%) แรงหนนุจากการลงทนุภาคเอกชนและการใชจ้า่ยภาครฐั (+) ดา้นเงินเฟอ้ PCE Q3 เทียบรายไตร
มาสออกมาต ่ากวา่คาดท่ี 2.8% (Exp. 2.9%) สว่น Core PCE ออกมาท่ี 2.3% (Exp. 2.4%) สะทอ้นเศรษฐกิจสหรฐัท่ียงัแข็งแกรง่พรอ้มกบัเงินเฟอ้ท่ีปรบัตวัลดลง ถือเป็น
สถานการณท่ี์ดีกบัความเช่ือมั่นผูบ้รโิภค ความคาดหวงัการเตบิโตของก าไรตอ่หุน้ในระยะกลาง ซึง่สนบัสนนุโมเมนตมัสินทรพัยเ์สี่ยงสหรฐั โดยเฉพาะหุน้บางเซคเตอรท่ี์ราคาลง
ไปเยอะเช่น S&P 500 Property และ Mid/Small Cap Stock (+) โดย US 10Y Yield ออ่นตวัลงต ่ากวา่ 4.3% ยิ่งสนบัสนนุหุน้ท่ีขึน้มาชา้กวา่ (+) อยา่งไรก็ตามคณะกรรมการ
เฟดแตล่ะรฐัยงัส่ือสารถงึเสน้ทางอตัราดอกเบีย้นโยบายดว้ยมมุมองท่ีแตกตา่งกนั (Mixed Signal) ท าให้ XSpring AM มองวา่ 3-4 สปัดาหท่ี์เหลือจนถงึสิน้ปีตลาดอาจจะไม่ได้
ปรบัขึน้ขาเดียวเหมือนกบั 4 สปัดาหก์่อนหนา้นี ้ (=) แต่หุน้ท่ียงั Laggards มีโอกาสปรบัขึน้ไดม้ากกวา่ (+) ในขณะท่ี Magnificent-7 ท่ีขึน้มาเยอะมาก มีโอกาสถกูเทขายท า
ก าไร (-) เน่ืองจากพอเศรษฐกิจดีและดอกเบีย้คงตวัในโซนสงู ชว่ง Late-Cycle นกัลงทนุจะยงัลงทนุในหุน้วฏัจกัรรวมถงึหุน้ Growth กลุม่ท่ี Laggards มากกวา่ (+) ดา้นหุน้
GM มีการซือ้หุน้คืนดนัราคาหุน้บวกกวา่ 9% (+)

▪ ดชันี Economic Sentiment ยโุรปมากกวา่คาดท่ี 93.8 (Exp. 93.7) ในเดือน พ.ย. ดา้นดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคยโุรปหดตวัตามคาดท่ี -16.9 ดา้นดชันีสภาวะการท าธุรกิจยอ่
ลงมาท่ี -0.39 (ต.ค. -0.33) ดชันีความเช่ือมั่นภาคอตุสาหกรรมหดตวัท่ี -9.5 (Exp. -8.9) ดา้นความเช่ือมั่นภาคบรกิารออกมามากกวา่คาดท่ี 4.9 (Exp. 4.3) เศรษฐกิจยโุรป
ชะลอตวัก็จรงิแตเ่หน็หลายสญัญาณเศรษฐกิจท่ีสะทอ้นวา่เศรษฐกิจแยน่อ้ยกวา่คาด (+) ดา้นเงินเฟอ้เยอรมนัลดลงมากกวา่คาดดนัตลาดหุน้บวกสดใส (+) มองยโุรปกลุม่
Cyclicals, Growth และ Small-Caps จะนา่สนใจลงทนุในระยะกลาง หากเขา้ซือ้ยามตลาด Risk-Off รอบถดัไป (+)

▪ ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมญ่ีปุ่ นเทียบรายเดือนในเดือน ต.ค. มากกวา่คาดท่ี 1% (Exp. 0.8%) (+) ดา้นยอดคา้ปลีกญ่ีปุ่ นเทียบรายปีในเดือน ต.ค. ขยายตวัต ่ากวา่คาดท่ี
4.2% (Exp. 5.9%) (-) เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยงัถือวา่ดดีูโดยเปรยีบเทียบกบัยโุรปแตไ่มไ่ดแ้ข็งแกรง่เทา่สหรฐั สว่นคา่เงินเยนอยูใ่นทิศทางท่ี Bottoming-Out ไปแลว้ตราบเทา่ท่ี US 
10Y Yield ไมพ่ลิกกลบัมายืนเหนือกวา่ 5.1% XSpring AM มองหุน้ญ่ีปุ่ นยงัน่าลงทนุในระยะกลางยาว ยามตลาด Risk-Off (+) 

▪ เชา้นีด้ชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต NBS จีนเดือน พ.ย. หดตวักวา่คาดท่ี 49.4 (Exp. 49.7) สว่นภาคบรกิารออกมาต ่าคาดเชน่กนัท่ี 50.2 (Exp. 51.1) เศรษฐกิจจีนยงั
เป็น Long-Story ส าหรบัการปรบัปรุงโครงสรา้งหนี้ ความมั่นใจผูบ้รโิภค ในขณะเดียวกนัก็สง่เสรมิความเขม้แข็งในการพึง่พาตวัเอง สนบัสนนุอตุสาหกรรมขัน้สงู และโครงสรา้ง
พืน้ฐานดา้นพลงัสะอาดไปดว้ย เพราะฉะนัน้หากมองจีนตอ้งมองระยะยาว 5 ปีขึน้ไปนบัจากตอนนี้ (+)

▪ แบงคช์าติไทยคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไทยท่ี 2.5% โดย XSpring AM คาดวา่แบงคช์าติไทยจะไมข่ึน้ดอกเบีย้เพิ่มเติมอีกแลว้ โดยก่อนหนา้นีป้ระเด็นหลกัเป็นการขึน้ดอกเบีย้
เพ่ือปิดแก็ปสว่นตา่งอตัราดอกเบีย้นโยบายไทย-สหรฐั ซึง่แตกตา่งกนัมากจนสนบัสนนุ Fund-Outflow และกดดนัค่าเงินออ่นไปท่ีระดบั 37 บาทต่อดอลลาร์ แต่ ณ ระดบัปัจจบุนั
ท่ี 34-35 มองเป็นจดุสมดลุของคา่เงินในระยะกลาง/ยาว มองวา่หากเศรษฐกิจสหรฐัเริม่แยล่งมากกวา่คาดในอีก 3-9 เดือนขา้งหนา้ ในขณะท่ีเศรษฐกิจไทยปีหนา้ดดีูขึน้กวา่ปีนี ้
มีโอกาสท่ีเงินบาทจะไปท่ีเรนจ์ 32-33.5 บาทตอ่ดอลลารส์หรฐั ซึง่จะดีขึน้กบัผูน้  าเขา้และสนบัสนนุ Fund-Inflow เขา้สินทรพัยล์งทนุไทย แตก่ระทบก าไรผูส้ง่ออก (=)

➢ หุน้ออสเตรเลีย จีนและหุน้ญ่ีปุ่ นเปิดลบคาดเป็นแรงเทขายท าก าไร สว่นจีนยงัเผชิญ Fund-Outflow (-) ดา้น Futures สหรฐับวกเกือบทกุดชันียกเวน้ Russell 2000 (=)(ณ เวลา
9.05) XSpring AM มองวา่จะมี Fund-Inflow เขา้ EM มากขึน้ท่ี US 10Y Yield <4.3% (+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กวา่ในชว่งท่ีผา่นมา มองวา่กองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่า่จะยอ่ต ่ากว่า 99-100$ ก่อนลุน้
ปรบัตวัขึน้ต่อไดอี้ก มอง IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) ท่ีระดบั 220$ ลงทนุได้ (+) XSpring AM คาดวา่ตอนนีต้ลาดสหรฐัจะยงัเกิด Sector Rotation และหุน้ Small 
Cap และ Microcap ท่ี Laggards ยงัจะ Outperformed ตอ่ในชว่งสัน้ๆ 1-2 สปัดาห์ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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