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หุน้เทคใหญ่สหรัฐมีการขายท าก าไร (วันที ่2) แตหุ่น้กลุ่มอ่ืนปรับตัวขึน้ได้

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ดชันี Dow Jones บวกเดน่หลงัเศรษฐกิจสหรฐัลดความรอ้นแรงลงแตย่งัแข็งแกรง่พรอ้มกบัทิศทางเงินเฟอ้ที่ชะลอตวัลงดีกบัหุน้วฏัจกัร (+) ดา้นหุน้ Salesforce +9% หลงัก าไรมากกวา่คาด
(หุน้ Software as a services) โดยเม่ือคืนนีเ้งินเฟอ้ PCE สหรฐัเทียบรายเดือนในเดือน ต.ค. ออกมาต ่ากวา่คาดท่ี 0% (Exp. 0.1%) สว่น Core PCE ออกมาตามคาดท่ี 0.2% ดา้นการขอรบั
สวสัดิการว่างงานครัง้แรกออกมาต ่ากว่าคาดท่ี 218,000 ต าแหน่ง (Exp. 220,000 ต าแหน่ง) ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ชิคาโกม้ากกวา่คาดท่ี 55.8 (Exp. 45.4) ดชันีการท าสญัญาขายบา้นที่
รอปิดการขายเดือน ต.ค. ชะลอตวัลงนอ้ยกวา่คาดที่ -1.5% (Exp. -2%) โดย US 10Y Yield ปรบัขึน้มาเหนือระดบั 4.3% หลงัตวัเลขเศรษฐกิจสว่นใหญ่ยงัแขง็แกรง่แมเ้งินเฟ้อ PCE จะ
ออกมาต ่าคาด (=) สว่น VIX Index ยงัอยู่โซนต ่ามากที่ระดบั <13 ซึง่เกิดจากการท่ียงัไม่มี Catalyst เชิงลบใหม่ๆเขา้มากดดนัตลาดใหย้่อลง (=) โดยรวม IWO ETF (Russell Growth 2000 
ETF) ยงับวกตอ่ไดโ้ดยปิดท่ี 225$ เม่ือคืนท่ีผ่านมา (+) ในขณะท่ี Proxy ของหุน้ Micro-Cap US/Non-Profit Tech ETF อย่างกลุม่กองทนุ ARKK ETF และ ARKG ETF เริ่มเห็นแรงเทขาย
ท าก าไรออกมาบา้ง (-)

▪ เงินเฟอ้ยโุรป CPI เทียบรายเดือนในเดือน พ.ย. หดตวั -0.5% (ต.ค. 0.1%) ดา้น Core CPI หดตวั -0.6% (ต.ค. 0.2%) อตัราการวา่งงานเดือน ต.ค. ออกมาตามคาดท่ี 6.5% ดา้นยอดคา้
ปลีกของเยอรมนีปรบัตวัขึน้มากกว่าคาดในเดือนต.ค. (+) ภาพรวมเศรษฐกิจยโุรปถือวา่เห็นสญัญาณเงินเฟอ้ที่ลดลงพรอ้มกบัสญัญาณเศรษฐกิจท่ีดดูีขึน้ ถือเป็นทิศทางท่ีดี ซึง่คาดวา่
หลงัจากนีหุ้น้วฏัจกัรยโุรปจะน่าสนใจเป็นโอกาสเลือกกองทนุ High Beta Fund เพ่ือลงทนุในระยะกลาง (+)

▪ เชา้นีด้ชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต Jibun Bank ญ่ีปุ่ นเดือน พ.ย. หดตวันอ้ยกวา่คาดที่ 48.3 (Exp. 48.1) สว่นตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัเม่ือวานนีอ้ัตราการว่างงานเดือน ต.ค. ต ่ากวา่
คาดท่ี 2.5% (Exp. 2.6%) สว่นยอดค าสั่งซือ้ธุรกิจก่อสรา้งญ่ีปุ่ นขยายตวั 4.2% เทียบรายปีในเดือน ต.ค. (ก.ย. -3%) ดา้นการก่อสรา้งบา้นใหม่คิดเป็นรายปีในเดือน ต.ค. เพ่ิมขึน้เป็น
808,000 หลงั (ก.ย. 800,000 หลงั) สว่นความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคก็ดีกวา่ท่ี 36.1 (Exp. 35.6) ดา้นการเริ่มตน้สรา้งบา้นใหม่หดตวันอ้ยกวา่คาดเม่ือเทียบรายปีในเดือน ต.ค. ท่ี -6.3% (Exp. -
6.8%) ภาพรวมญ่ีปุ่ นอยู่ในโมเมนตมัเศรษฐกิจท่ีดดูี เป็นจดุที่เศรษฐกิจดดูีแตไ่ม่รอ้นแรงจนเกินไป และเงินเฟอ้ก็ไม่ไดก้ดดนัมากเกินไปจนท าใหแ้บงคช์าติญ่ีปุ่ นตอ้ง Policy U-Turn จนเสี่ยง
ท่ีจะกระทบตลาดทนุ มองวา่สถานการณเ์ชน่นีย้งัสรา้งความไดเ้ปรยีบใหก้บัหุน้ญ่ีปุ่ นในฐานะหุน้งบดลุดี ปันผลสงู บนเศรษฐกิจท่ีมีลุน้ New-S Curve ประกอบกบันโยบายการเงินท่ีเสรมิส่ง
ซึง่ท าให้ Real Rates ญ่ีปุ่ นเป็นลบจงูใจใหน้กัลงทนุลงทนุในสินทรพัยเ์สี่ยงญ่ีปุ่ น (+)

▪ เชา้นีด้ชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตจีนไฉซิน PMI ออกมามากกว่าคาดที่ 50.7 (Exp. 49.8) ดีกวา่ตวัเลขจากทาง NBS เม่ือวานนี ้ XSpring AM มองวา่แมเ้ศรษฐกิจจีนจะเห็นการฟ้ืน
ตวับา้งเป็นระยะแตย่งัไม่เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัและปัจจยัสนบัสนนุตลาดทนุท่ีแข็งแกรง่พอจะท าใหเ้ป็นการขึน้รอบใหญ่ในระยะสัน้แนะน าให้นกัลงทนุตอ้งใชค้วามอดทนและตัง้ใจลงทนุ
ในระยะยาว 3-5 ปี เพราะตอ้งรอใหจ้ีนปรบัทพัโครงสรา้งหนีแ้ละเศรษฐกิจใหด้ีขึน้ในระยะยาวใหช้ดัเจน (+)

▪ การบริโภคภาคเอกชนไทยขยายตวัในเดือน ต.ค. 1.7% (ก.ย. -0.5%) ดา้นการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัเชน่กนัท่ี 1.4% (ก.ย. -1.2%) หุน้ไทยยงัมีแรงขายหุน้ขนาดใหญ่ โดยเฉพาะกลุม่
โรงไฟฟา้ เน่ืองจากราคาคา่ไฟฟา้ท่ี 4.68 บาท/หน่วย มีโอกาสถกูปรบัลดลงไดอ้ีก โดยยงัตอ้งรอความชดัเจนจากรฐับาล (-)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตเวียดนามเดือน พ.ย. หดตวัลงจากเดือนก่อนหนา้มาท่ี 47.3 (ต.ค. 49.6) มองวา่เศรษฐกิจเวียดนามอยู่ในสภาวะชะลอตวัผลจากเศรษฐกิจจีนกระทบ
เงินลงทนุทางตรงและการท่องเที่ยว แตอ่ย่างไรก็ตามการเลือก Alpha Fund เวียดนามท่ีเลือกลงทนุในหุน้แบงคท่ี์เติบโตดีคมุ NPL ไดด้ียงัสรา้งผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 5-10 ปีหนา้ (+)

➢ หุน้ออสเตรเลียและจีนเปิดลบโดยจีนยงัเผชิญ Fund-Outflow (-) สว่นหุน้ญ่ีปุ่ นเปิดบวก (+) ญ่ีปุ่ นและอินเดียยงัมีลมหนนุดา้น Fund-Inflow จาก Global Investor (+) ดา้น Futures 
สหรฐั Dow Jones และ Russell 2000 เปิดบวก (+) แต่ Nasdaq และ S&P 500 เปิดลบ (-)(ณ เวลา 9.10) XSpring AM ยงัมองเหน็ Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย
Magnificent-7 ตราบเทา่ท่ีเงินเฟ้อลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดีไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเลก็ Laggards-Play (+) 

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กวา่ในช่วงท่ีผ่านมา มองว่ากองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่่าจะย่อต ่ากว่า 99-100$ ก่อนลุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ
ไดอ้ีก มอง IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) ท่ีระดบั 220$ ลงทนุได้ (+) XSpring AM คาดว่าตอนนีต้ลาดสหรฐัจะยงัเกิด Sector Rotation และหุน้ Small Cap และ Microcap ท่ี
Laggards ยงัจะ Outperformed ตอ่ในช่วงสัน้ๆ 1-2 สปัดาห์ (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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