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Fed Dovish กวา่คาดมาก! ดันหุน้สหรัฐและหุน้ส่วนใหญ่ขึน้แรง (+) 

หลัง US 10Y Yield ออ่นตัวต ่ากวา่ 4%

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ โมเมนตมัหุน้สหรฐัยงัไปตอ่จากเฟด Policy U-Turn คืนวนัพธุท่ีผา่นมา และคาดวา่ตลาดเน็ตแลว้จะบวกตอ่ (+) แตจ่ะบวกตอ่ในอตัราที่ลดลงส าหรบัหุน้ Magnificent-7, รองลงมา
คือ Nasdaq, รองลงมาคือ S&P 500, รองลงมาคือ Russell 1000 Growth รวมถึง Russell 2000 Growth แตก่ลุม่ที่ยงับวกไดแ้รงมากๆคือ Hyper Growth (+,+) ท่ีก่อนหนา้นี ้
Underperformed หนกัมาก เชน่ ARKG (TMB-ES-GENOME) ซึง่ยงัถือเป็นหุน้แถวสามที่ราคาถกูกดดนัจากความกงัวลผลกระทบจากเศรษฐกิจที่ชะลอตวัและนโยบายการเงินท่ีตงึ
ตวั ในขณะท่ีตอนนีเ้ป็น Great-Syncronized (+,+) ท่ีทัง้ทา่ทีเฟดอ่อนลงอยา่งมากในขณะท่ีเศรษฐกิจก็ยงัไมแ่ย่ (+) โดยเฉพาะตลาดงานก็ยงัไมส่ะทอ้นสญัญาณน่ากงัวลอะไร
(+,+) หุน้ที่ยงับวกไดแ้รงตอ่จะเป็นหุน้แถว 3 (+) แตภ่าพรวมหากมองตามราคาเปา้หมาย แนะน าวา่เป็นโซนลดพอรต์มากกวา่ เพราะการท่ีตลาดไปตอ่เพราะเฟดอาจจะเป็นแรงสง่
จนกวา่จะมีปัจจยัอะไรมากระทบในเชิงลบและตลาดเกิดกลบัทศิ ถา้เขา้ลงทนุตอนใกลร้าคาเปา้หมายจะตอ้งพรอ้มตดัขายการลงทนุหากตลาดกลบัทิศทนัที! (=)

▪ การขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกสหรฐัรายสปัดาห์ (8 ธ.ค.) ออกมานอ้ยกวา่คาดท่ี 202,000 ต าแหน่ง (Exp. 220,000) รวมถงึยอดคา้ปลีกสหรฐัเดือน พ.ย. เทียบรายเดือนยงั
ดีกวา่คาดมากท่ี 0.3% (Exp. -0.1%) ดา้นยอดสนิคา้คงเหลอืเดือน ต.ค. เทียบรายเดือนนอ้ยกวา่คาดท่ี -0.1% (Exp. 0%) ซึง่ภาพรวมสะทอ้นตลาดงานยงัแกรง่มาก ยอดขายปลีก
ยงัดีมากกวา่คาดมาก จนสนิคา้คงเหลือนอ้ยกวา่คาด ซึง่เศรษฐกิจที่ยงัแกรง่ตอ่เน่ืองยงัอาจน ามาซึง่ความเสี่ยงที่เงินเฟ้อในอนาคตอาจจะตงึตวัหรือวกกลบัมาเฟอ้ไดใ้นอนาคต (-)
รวมถงึความคาดหวงัการลดดอกเบีย้ปีหนา้ 2024 อาจจะลดลงจากความคาดหวงัในปัจจบุนัก็เป็นไปไดเ้ชน่กนั (-) เพราะฉะนัน้ตลาดจะขึน้รอบใหญ่โดยไมม่ีการยอ่ตวัเลยยงัเป็นไป
ไดย้าก โดยเฉพาะในกลุม่หุน้ขนาดกลางเลก็สหรฐั (Russell Growth 2000)(=) และ Thematic Fund อ่ืนๆ (=)

▪ ธนาคารกลางองักฤษ (BoE) และธนาคารกลางยโุรป (ECB) ลงมตคิงอตัราดอกเบีย้ตามคาด (+) หุน้ยโุรปมีโมเมนตมัเชงิบวกท่ีดีตอ่เน่ืองหลงั Laggards สหรฐัในชว่งปี 2023 และ
ระยะกลางตัง้แตห่ลงั COVID นบัจากตน้ปี 2020 ซึง่ภาพรวม XSpring AM มองเหน็ความน่าสนใจของหุน้ยโุรปเน่ืองจาก 1. เศรษฐกิจดดูีขึน้ (Economic Positive Surprise) 2. เงนิ
เฟอ้ฝ่ังตน้ทนุลดลงมาก และตอ่ใหก้ลบัมาเพิม่ก็คาดวา่จะไมเ่พิ่มจนราคาน า้มนัดบิไปสงูมากแบบชว่งตน้ปี 2022 3. Valuation ถกูมากเทียบตวัเองในอดีตและเทียบประเทศพฒันา
แลว้ดว้ยกนั โดยคาดการณ์ Bloomberg Analyst Consensus Upside ยงัสงูกวา่หุน้ใหญ่สหรฐัและญ่ีปุ่ น ณ ระดบัราคาวนันี ้ 4. นโยบายการเงนิน่าจะกลบัมาสนบัสนนุในปี 2024
ท าให้ XSpring AM เริม่กลบัมาแนะน ายโุรปตัง้แตว่นัพธุท่ี 6 ธ.ค. ท่ีผา่นมา (+)

▪ หุน้ไทยมองวา่ในแงด่ชันี SET Index ยงัดนูา่สนใจนอ้ยโดยเปรยีบเทียบ ผลจากความสามารถในการแขง่ขนัในภาพรวมของประเทศท่ีเริม่ลดลง (-) และการท่ีกอ่นหนา้นีย้คุ 2017-
2021 ตลาดให้ PE Multiple หุน้ไทยท่ีโซนสงู (17x ขึน้ไป) โดยท่ีมองภาพระยะยาวโดยความสามารถในการแขง่ขนัอาจจะท าใหหุ้น้ไทยควรกลบัมาซือ้ขายท่ีกรอบ 14x-16x มากกวา่
(Multiple Contraction) ซึง่ภาพรวม XSpring AM มองเปา้หมาย SET Index ท่ีระดบั 1,460-1,500 โดยมองวา่ Upside ดชันีอาจจะมีไมส่งู ในขณะท่ีคาดวา่ Upside หุน้ท่ีเป็น
Alpha Fund ท่ีเลือกลงทนุในธรุกิจท่ีโตไดม้ากกวา่การเตบิโตของก าไร SET ทัง้ตลาด จะยงัมี Upside ท่ีดีกวา่ (+) เพราะฉะนัน้ถา้ใครตดิการลงทนุในหุน้ไทย Alpha Fund แนะน าให้
ลงทนุเพิ่มในการลงทนุท่ีเหลือไดท่ี้ระดบัราคาวนันี ้ (+) และลดสดัสว่นเมื่อตลาด Rally ขึน้ไปเหนือ 1,450 (+)

➢ หุน้ทกุตลาดเปิดบวก (+) หุน้อนิเดียโมเมนตมัดีตอ่เน่ือง (+) แนะน ารอสะสมหุน้ญ่ีปุ่ นท่ีราคา Nikkei 225 32,000 จดุ XSpring AM มองญ่ีปุ่ นและอินเดยียงัมีลมหนนุดา้น Fund-
Inflow จาก Global Investor (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกตอ่เน่ือง (+)(ณ เวลา 9.37) XSpring AM ยงัมองเหน็ Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย Magnificent-7
ตราบเทา่ท่ีเงินเฟอ้ลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเลก็แถว 3 Laggards-Play เชน่ ARKG (TMB-ES-GENOME)(+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กวา่ในชว่งท่ีผา่นมา มองวา่กองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่่าจะยอ่ต ่ากวา่ 110$ ก่อนลุน้ปรบัตวัขึน้
ตอ่ไดอี้ก ราคาเปา้หมาย 118$ ระยะสัน้ที่ตลาดต่ืนเตน้อาจจะไปไดไ้กลถึง 120$ มอง IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) ท่ีระดบั 230$ ลงทนุได้ (+) XSpring AM คาดวา่
ตอนนีต้ลาดสหรฐัจะยงัเกิด Sector Rotation และหุน้ Small Cap และ Microcap ท่ี Laggards ยงัจะ Outperformed ตอ่ในชว่งสัน้ๆ (+) แตเ่ราแนะน าใหน้กัลงทนุท่ีก าไรแบง่ขาย
ออกมาบางสว่น (=) เพ่ือเป็นการ Risk Management มี Cash ส ารองเผ่ือมี Tail Risk (=) ถา้ถือลงทนุได้ 3 เดือนขึน้ไป หุน้ Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap
และ German Stock น่าสนใจ (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิม่การลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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