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ในดัชนี Russell 2000

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ โมเมนตมัหุน้สหรฐัยงัไปตอ่จากเฟด Policy U-Turn คืนวนัพธุท่ีผ่านมา และคาดว่าตลาดเน็ตแลว้จะบวกตอ่ (+) แตจ่ะบวกตอ่ในอตัราที่ลดลงส าหรบัหุน้ Magnificent-7, รองลงมาคือ
Nasdaq, รองลงมาคือ S&P 500, รองลงมาคือ Russell 1000 Growth รวมถึง Russell 2000 Growth แตก่ลุม่ที่ยงับวกไดแ้รงคือ Hyper Growth (+,+) ท่ีก่อนหนา้นี ้ Underperformed
หนกัมาก เช่น ARKG (TMB-ES-GENOME)

▪ FedWatch Tool ของ CME Group สะทอ้นคาดการณน์กัลงทนุ 63.4% คิดว่าเฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 0.25% ในการประชมุเดือนมี.ค. 2024 ภาพรวมตลาดบวกแรงจน Valuation ตงึ
ตวัในระยะสัน้จากการ Priced-In ความคาดหวงัเฟดลดดอกเบีย้ (-) ซึง่ XSpring AM มองวา่ตลาดจะไปตอ่ไดห้ากงบแบงค์ Q4 2024 ท่ีจะประกาศช่วงกลางเดือน ม.ค. 2024 ออกมาดีกวา่
คาด (+) ดนัหุน้กลุม่วฏัจกัร เช่นกลุม่ อสงัหารมิทรพัย์ กลุม่วสัดุ และกลุม่อื่นในดชันีหุน้ S&P 500 บวกตอ่ เน่ืองจากแบงคค์ือ Leading Indicator ทางเศรษฐกิจ ถา้งบแบงคด์ี (ตัง้ส  ารองหนี ้
ลดลง) ตลาดจะมองบวกกบัเศรษฐกิจและแนวโนม้ก าไรสทุธิต่อหุน้ของ S&P 500 มากขึน้ (+) ซึง่คาดว่าจะชว่ยดนัให้ Analyst Revised Up เปา้ดชันี S&P 500 ไปตอ่ได้ (+) ซึง่ถา้งบแบงค์
และกลุม่วฏัจกัรยงัดีตอ่โดยยงัไม่มีจดุ Trigger เช่น 1. สงครามที่รุนแรงแบบมีนยัยะส าคญัตอ่เศรษฐกิจทัง้โลก หรอื 2. สญัญาณท่ีเศรษฐกิจอาจจะแย่มาก XSpring AM คาดว่าหุน้
Cyclical Stock อย่างกลุม่ 1. Property 2. Financial 3. Energy และ 4. Small-Cap Value จะ Outperformed จาก Valuation ท่ีถกูโดยเปรยีบเทียบกบั Large-Cap Growth
Stock ในระยะยาว คาดวา่หุน้กลุม่นีจ้ะขึน้จาก 2 ปัจจยัทัง้ 1. Earning Revised Up และ 2. Multiple Expansion ถา้มองการลงทนุระยะกลางและเป็นสายนกัลงทนุเนน้ปัจจยัพืน้ฐาน
แนะน ากองทนุ SCBPGF, ABAGS, (+) สว่นโมเมนตัม้ Investor ตอ้งรอหุน้ Small-Cap Growth ย่อตวัและลงทนุในกองทนุ SCBUSAA และ SCBUSSM (+) ดา้น กลุม่พลงังานเริ่มเห็น
สญัญาณราคาน า้มนัฟ้ืนตวัจากโซนต ่าท่ี WTI ระดบั 68-69$ โดยไม่ลงไปแตะแนวรบัท่ีทาง XSpring AM มองไวก่้อนหนา้ท่ี 65-66$ มองเป็นราคาท่ีมีอพัไซด์ นกัลงทนุท่ีสามารถรอลงทนุได้
แนะน ากองทนุ KT-ENERGY (+)

▪ หุน้ยโุรปขนาดกลางเลก็ใช้ Proxy อิงจาก STOXX Small Cap 200 ยงัพอมีอพัไซดจ์ากราคาสงูสดุช่วงกลางเดือน ก.ค. 2023 XSpring AM แนะน ากองทนุ SCBEUSM โดยหุน้ยโุรปใหญ่มี
การอ่อนตวัลงบา้ง XSpring AM มองเป็นแรงเทขายท าก าไรหลงัปรบัขึน้มาไดด้ีในหลายสปัดาหก่์อน (=) XSpring AM คาดวา่ทัง้ตลาดยโุรปและสหรฐั นกัลงทนุ Priced-In ขนาดการลด
ดอกเบีย้ที่คอ่นขา้งสงู มีโอกาสท่ีตลาดจะผิดหวงัจากประเดน็ดงักลา่วและอาจกดดนัราคาหุน้ย่อตวัไดร้ะดบั 1/4 หรอื 1/3 ของราคาที่ฟ้ืนตวัมาจากช่วง Low สิน้เดือน ต.ค. 2023
เพราะฉะนัน้การลงทนุในชว่งนีค้วรแบง่ไมแ้ละระมดัระวงัในการลงทนุ (=) โดยไม่ Over Speculated จนเกินไป (-)

▪ นิปปอน สตีล คอรป์ บรษัิทผลิตเหลก็รายใหญ่สดุของญ่ีปุ่ น (อนัดบั 4 ของโลก) จะเขา้ซือ้ยเูอส สตีล ดว้ยวงเงินกว่า 14,000 ลา้นดอลลารแ์ละขึน้เป็นบรษัิทเหลก็อนัดบั 3 ของโลก XSpring
AM มองบรษัิทญ่ีปุ่ นในภาพรวมด าเนินนโยบายการขยายธุรกิจท่ีคอ่นขา้ง Conservative มาโดยตลอด และมีกระแสเงินสดค่อนขา้งดี คาดว่าหลงัจากนีจ้ะเห็นทัง้เทรนดซ์ือ้หุน้คืน และซือ้
กิจการอื่นท่ีซือ้แลว้เกิด Synergy (+) ยงัชอบหุน้ญ่ีปุ่ นในระยะกลาง/ยาว โดยเฉพาะกองทนุ Alpha Fund เช่น ASPNGF และ TMBJPNAE (+)

▪ World Bank คาดการณ์ GDP ไทยในปี 2024 ท่ี 3.2% (ต.ค. 2023 คาดไวท่ี้ 3.5%) มองผลกระทบจากการหดตวัของการสง่ออกสินคา้และการลดการใชจ้่ายภาครฐั (-) และคาดว่า
เศรษฐกิจไทยจะขยายตวัไดท่ี้ 3.1% ในปี 2025 (+) โครงการเงินดิจิทลั 10,000 บาท มลูคา่โครงการคิดเป็นประมาณ 2.7% ของ GDP คาดว่าจะสามารถกระตุน้การเติบโตในระยะสัน้ได้
เพ่ิมขึน้ 0.5-1% ของ GDP ในชว่งปี 2024-2025 (+) XSpring AM คาดหุน้ไทยยงัมี Upside ในช่วงครึง่ปีแรกปี 2024 ท่ีกรอบ 1,480-1,520 แตม่องว่ากองทนุ Alpha Fund ท่ีเลือกหุน้ท่ีดีจะ
มีโอกาสท่ีก าไรของหุน้จะออกมาดีตอ่เนื่องใน Q4 2023 จนถึง Q1 2024 ซึง่ยงัสามารถลงทนุได้ (+)

➢ หุน้เอเชียทกุตลาดเปิดลบยกเวน้ออสเตรเลีย (-) แนะน ารอสะสมหุน้ญ่ีปุ่ นท่ีราคา Nikkei 225 32,000 จดุ XSpring AM มองญ่ีปุ่ นและอินเดียยงัมีลมหนนุดา้น Fund-Inflow จาก Global
Investor (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ (-)(ณ เวลา 9.06) XSpring AM ยงัมองเห็น Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย Magnificent-7 ตราบเท่าท่ีเงินเฟ้อลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี
ไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเลก็แถว 3 Laggards-Play เชน่ ARKG (TMB-ES-GENOME)(+) มองกองทนุหุน้ Small-Cap อย่าง SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1
2024 เช่นกนั (+) นอกจาก US กลุม่หุน้ Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ที่น่าสนใจ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)


	Slide 1

