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ตลาดสหรัฐยังบวกต่อเน่ือง Russell 2000 พลิกกลับมาบวกแรง (+)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ประธานเฟดสาขาแอตแลนตาแสดงความคิดเห็นว่าไม่คิดว่าเฟดจะลดดอกเบีย้หลายครัง้และเริ่มลดดอกเบีย้ตัง้แต่เดือน มี.ค. 2024 บนเง่ือนไขเศรษฐกิจท่ีแขง็แกรง่มาก (=) ในขณะท่ี
FedWatch Tool ของ CME Group สะทอ้นนกัลงทนุกวา่ 67.5% คาดวา่เฟดจะเริ่มลดดอกเบีย้เดือน มี.ค. 2024 และนกัลงทนุมองการลดดอกเบีย้ปีหนา้ถึง 1.5% (6 ครัง้) ซึง่ตลาด Priced-
In ปัจจยัข่าวดีดา้น Fed Pivot (แนวโนม้การผ่อนคลายนโยบายการเงิน) ไปมากแลว้ (=) ดา้นตวัเลขเศรษฐกิจเม่ือคืนนี ้ การขออนญุาติสรา้งบา้นเดือน พ.ย. ต ่าคาดเลก็นอ้ยท่ี 1.46 ลา้นหลงั
(Exp. 1.47) ในขณะท่ีการเริ่มตน้สรา้งบา้นมากกวา่คาดท่ี 1.56 ลา้นหลงั (Exp. 1.36) ดา้นดชันี Redbook (วดัการเติบโตของยอดขายสาขาเดิมเทียบปีก่อน)(15 ธ.ค.) ขยายตวั 3.6% (จาก
สปัดาหก่์อนที่ 3.4%) XSpring AM มองว่าหลายตวัเลขเศรษฐกิจสะทอ้นเศรษฐกิจสหรฐัยงัแข็งแกรง่แมล้ดความรอ้นแรงลงจากเม่ือชว่ง 3 ไตรมาสแรกปี 2023 (=) ดา้น Goldman Sachs
ซึง่เป็น Big US Bank ปรบัเปา้ S&P 500 รบัปัจจยั Macro Positive Surprise ไปท่ี 5,100 จดุในปี 2024 (+) XSpring AM มองวา่หุน้สหรฐัยงัอยู่ใน Honeymoon Period ท่ีจะ
Frontrunning ขา่วดีจาก Fed จนกว่าจะมีอปุสรรคท าใหอ้ารมณบ์วกของนกัลงทนุในตลาดสะดดุลง (-) แนะน าว่าใหน้กัลงทนุแบง่สะสมลงทนุในกลุม่การลงทนุท่ียงัมี Upside ถา้เป็นหุน้
ใหญ่อย่าง S&P 500 ก็ในเซคเตอร์ อสงัหา, พลงังาน และการเงิน ถา้เป็นกองทนุหุน้ขนาดเลก็แนะน าใหเ้พ่ิมสดัสว่นหุน้ Value ซึง่ Laggards กวา่ Small-Cap Growth (+) และในอนาคต
หากตลาดกลบัทิศหรอืมีปัจจยัลบมากระทบใหล้ดสดัสว่นใหท้นั (=)

▪ ดชันีเงินเฟอ้ Core CPI ยโุรปเทียบรายเดือนในเดือน พ.ย. ออกมาตามคาดท่ี -0.6% สว่นเงินเฟอ้ CPI ต ่าคาดที่ -0.6% (Exp. -0.5%) แรงกดดนัเงินเฟอ้ในยโุรปดดูีขึน้มาก ประกอบกบัหุน้
ยโุรปท่ี Laggards เทียบสหรฐัและญ่ีปุ่ น ท าให้ XSpring AM ยงัมองเห็น Upside ในหุน้ยโุรป Small-Cap (+)

▪ คณะกรรมการ BOJ มีมติคงดอกเบีย้ที่ระดบั -0.1% และยงัคงใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลญ่ีปุ่ นประเภทอายุ 10 ปีเคลื่อนไหวท่ีระดบัราว 0% โดยคงนโยบายควบคมุเสน้อตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัร (YCC) ขอบบนท่ีระดบั 1.0% (+) โดยมองเห็นความเป็นไปไดท่ี้เงินเฟอ้ญ่ีปุ่ นจะกลบัสูก่รอบเปา้หมายเงินเฟอ้ที่ 2% ในระยะยาว แตย่งัจบัตาดคูวามยั่งยืนของเงินเฟ้อ
คา่จา้งแรงงาน (ซึง่จะช่วยจงูใจความตอ้งการบริโภคภาคประชาชน) รวมถึงย า้ว่าพรอ้มตอบสนองสภาพคลอ่งหากจ าเป็น (+) เงินเยนอ่อนคา่ลงมาอยู่ท่ีระดบั 143.78 เยนตอ่ดอลลาร์ จาก
ระดบัประมาณ 142.64 ก่อนประชมุ ดา้นยอดการสง่ออกเทียบรายปีในเดือน พ.ย. ยงัหดตวักว่าคาดที่ -0.2% (Exp. 1.5%) XSpring AM มองวา่หุน้ญ่ีปุ่ นยงัน่าสนใจในระยะกลาง/ยาวแต่
ระยะสัน้ Upside จากระดบัปัจจบุนัอาจจะไม่สงูเท่า US & EU Stock ในหุน้ Cyclical และ Small-Cap ท่ียงั Laggards (=)

▪ แบงคช์าติจีนคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 3.45% (=) ดา้น Fund-Flow ยงัไหลออกจากตลาดหุน้จีน XSpring AM มองวา่จีนยงัตอ้งมองเกมระยะยาว โดยมองวา่ระยะสัน้/กลางยงัไม่เห็น
Catalyst เชิงบวกที่จะท าใหหุ้น้จีนกลบัมาบวกแรงจนกวา่จะเห็น Policy U-Turn จากทางการจีนหรอื Economic Positive Surprise (+) นกัลงทนุตอ้งถือลงทนุตอ่อีกอย่างนอ้ย 2-3 ปีจาก
ปัจจบุนั (+)

▪ หุน้อินเดียยงับวกตอ่เน่ืองจากตลาดโลกท่ี Risk-On และยงัไม่มี Catalyst เชิงลบเฉพาะตวัท่ีจะมาหยดุรอบขาขึน้ของหุน้อินเดีย แตข่นาดของการขึน้อาจจะไม่ไดเ้ยอะมาก แตค่าดวา่จะขึน้
ตอ่เนื่องและ Downside จ ากดั เพราะมีนกัลงทนุพรอ้มแบง่เงินลงทนุเขา้มาเป็นจ านวนมาก (+)

▪ ตลาดหุน้ไทยยงัไม่ยืนเหนือระดบั 1,400 จดุ ยงัขาดปัจจยับวกเฉพาะตวัท าใหต้ลาดซือ้ขายในกรอบแคบ (=) นกัลงทนุตอ้งลุน้ชว่งวนัท าการที่เหลือของปี (=) ดา้นตลาด Vietnam Index ยงั
ซือ้ขายที่ระดบัต ่ากว่า 1,100 จดุเชน่กนั มองคนท่ีเขา้ลงทนุเวียดนามตอ้งมองปัจจยัพืน้ฐาน (=) ทัง้ไทยและเวียดนามยงัไม่ไดน้่าสนใจโดยเปรยีบเทียบในเชิง Momentum-Play (-) แตด่ดูีใน
เชิง Laggards-Play โดยเฉพาะหากเลือกลงทนุใน Alpha-Fund (+)

➢ หุน้เอเชียทกุตลาดเปิดบวกยกเวน้ จีน A-Shares (+) แนะน ารอสะสมหุน้ญ่ีปุ่ นท่ีราคา Nikkei 225 32,000 จดุ XSpring AM มองญ่ีปุ่ นและอินเดียยงัมีลมหนนุดา้น Fund-Inflow จาก
Global Investor (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ (-)(ณ เวลา 9.08) XSpring AM ยงัมองเห็น Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย Magnificent-7 ตราบเท่าท่ีเงินเฟอ้ลงแต่
เศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเลก็แถว 3 Laggards-Play เช่น ARKG (TMB-ES-GENOME)(+) มองกองทนุหุน้ Small-Cap อย่าง SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play
ส าหรบั Q1 2024 เช่นกนั (+) นอกจาก US กลุม่หุน้ Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ที่น่าสนใจ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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