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Russell 2000 พลิกปิดลบสลับวันเว้นวัน สะทอ้นตลาดเร่ิมเผชิญแรงเทขาย

ท าก าไรก่อนวันหยุดยาว หลังตลาดขึน้มาแรง (=)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ VIX Index ปรบัขึน้ระดบั +9% เม่ือคืนท่ีผ่านมาหลงัปรบัตวัลงต่อเนื่องจนไปแตะระดบัต ่ามากที่ 12 เม่ือคืนก่อน ซึง่เกิดจากการท่ีนกัลงทนุในตลาดเริ่ม Hedge ความเสี่ยงแรงเทขายท าก าไร
หลงัหุน้สหรฐัปรบัตวัขึน้มาตอ่เน่ืองนบัจากสิน้เดือน ต.ค. 2023 (-) โดยเห็นสญัญาณการเปิด Put Positions มากขึน้ในตลาดการเงิน (ซือ้สิทธ์ิในการขาย) เน่ืองจาก S&P 500 ขึน้มาใกล้
ระดบั High เดิมที่ 4,800 จดุและใกล้ Target Price ของหลาย Research House (=) ดา้นตวัเลขส าคญัเม่ือคืนท่ีผ่านมา ดชันีความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคสหรฐั Conference Board เดือน ธ.ค.
มากกวา่คาดที่ 110.7 (Exp. 104.5) สว่นยอดขายบา้นมือสองเดือน พ.ย. มากกวา่คาดที่ 3.82 ลา้นยนิูต (Exp. 3.78) สะทอ้นเศรษฐกิจสหรฐัยงัแขง็แกรง่ (+)

▪ XSpring AM มองวา่ระยะสัน้หลงัจากนีต้ลาดจะเริ่มแกวง่ตวั (Sideway) ในกลุม่หุน้ใหญ่ (=) แตใ่นกลุม่หุน้ใหญ่เซคเตอรว์ฏัจกัรที่ยงั Laggards เชื่อวา่การประกาศงบ Q4 2023 ในชว่ง
เดือน ม.ค. 2024 จะท าใหหุ้น้กลุม่นีข้ึน้ตอ่ได้ (+) บนเง่ือนไขเศรษฐกิจมหภาคท่ีไม่ไดมี้ปัจจยั Negative Surprise ท่ีเพ่ิมขึน้อย่างมีนยัยะส าคญั (=) รวมถึงหุน้ขนาดกลางเลก็และ Thematic
ETF ท่ี Laggards ยงัมี Upside ใหข้ึน้ไปท่ีระดบัมากกวา่ High เดิมเดือน ก.ค. 2023 เลก็นอ้ย (+) XSpring AM มองวา่กลุม่หุน้ US Small-Cap Value Laggards ตัง้แตต่อนเกิดเหตกุารณ์
SVB Bank ชว่งเดือน มี.ค. - เม.ย. 2023 ท าใหก้ลุม่ US Mid-Small Bank ฉดุราคาหุน้แบงคแ์ละอสงัหาขนาดกลางไปคอ่นขา้งมาก ซึง่โมเมนตมัเศรษฐกิจสหรฐัท่ียงัแขง็แรง แตเ่งินเฟอ้ก าลงั
ปรบัตวัลง พรอ้มเฟดกลบัทิศนโยบายการเงินกบัแนวโนม้การลดดอกเบีย้ในอนาคต คาดวา่จะสนบัสนนุผลตอบแทนหุน้กลุม่ดงักลา่วไดใ้นชว่ง 1-3 เดือนขา้งหนา้ (+) แนะน าการลงทนุใน
กองทนุ KT-ENERGY, KGPROP, SCBUSSM (+)

▪ เงินเฟอ้ CPI องักฤษเทียบรายปีเดือน พ.ย. ออกมาท่ี 3.9% (Exp. 4.4%) ลดลงจากเดือนก่อนท่ี 4.6% ดา้นเงินเฟอ้ผูผ้ลิต PPI เยอรมนัเทียบรายปีเดือน พ.ย. ต ่าคาดท่ี -7.9% (Exp. -7.5%)
XSpring AM คาดการณว์า่ทิศทางการลดดอกเบีย้ในรอบนีจ้ะเกิดจากทัง้ ECB และ BOE ซึง่มีโอกาสปรบัลดดอกเบีย้ลงก่อน FED (+) ดา้นดชันีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคยโุรปหดตวันอ้ยกวา่
คาดท่ี -15.1 (Exp. -16.4) สว่นการท่องเท่ียวภายในยโุรป (EU) ในปี 2023 คาดว่าจะสงูกว่าปี 2022 ถึง 22% XSpring AM มองเห็นภาพรวมเศรษฐกิจยโุรปท่ีก าลงัอยู่ใน Bottoming-Out
Process ทางเศรษฐกิจ โดยมองความเสี่ยงท่ีจะน าไปสู่ Hard-Landing ยงัคอ่นขา้งต ่าบนเง่ือนไขความเสี่ยงในปัจจบุนั (=) ประกอบกบัเงินเฟอ้ฝ่ังตน้ทนุท่ีลดลงเรว็แรง (+) รวมถึง
คาดการณน์โยบายการเงินท่ีคาดว่าจะผ่อนคลายขึน้จากการลดดอกเบีย้ (+) ท าใหย้งัมองเห็นโอกาสการลงทนุในหุน้ยโุรป Alpha Fund ท่ียงั Laggards เช่นกองทนุ SCBEUSM (+)

▪ Toshiba (เป็นผูผ้ลิตแบตเตอรี่ ชิป รวมถึงอปุกรณด์า้นกลาโหม) ถกูเทกโอเวอรโ์ดยเจแปน อินดสัเทรยีล พารต์เนอรส์ (JIP) ซึง่เป็น Private Equity Firm ออกนอกตลาดหลงัเผชิญปัญหา
สะสมมานาน คาดจะถกู Restructure ใหม่และเนน้ธุรกิจท่ีก าไรสทุธิสงู XSpring AM มองเป็นแนวทางการ Turnaround ในระยะยาวท่ีดีส  าหรบับรษัิทท่ีเคยย่ิงใหญ่และเผชิญปัญหาสะสม
มานาน

▪ PBOC คงอตัราดอกเบีย้เงินกูล้กูคา้ชัน้ดี (LPR) ประเภท 1 ปีท่ีระดบั 3.45% (=) ดา้นการน าเขา้ถ่านหินของจีนจากอินโดนีเซียเพ่ิมขึน้ 16% ในเดือนพ.ย. จากเดือนก่อนหนา้ ในขณะท่ีการ
น าเขา้ถ่านหินจากออสเตรเลียเพ่ิมขึน้เกือบ 30% เน่ืองจากภาคสาธารณปูโภคไดส้  ารองถ่านหินเอาไวส้  าหรบัการผลิตไฟฟา้ในชว่งฤดหูนาว (+) XSpring AM มองวา่จนี A-Shares มี
Correlation กบัหุน้โลกต ่าและเคลื่อนไหวตามปัจจยัเฉพาะตวั XSpring AM มองวา่หุน้จีนตอ้งใชค้วามอดทนและรอจงัหวะท่ีเศรษฐกิจจีนดีกวา่คาดในขณะท่ีเศรษฐกิจประเทศอื่นพลิก
กลบัมาแย่กวา่คาดแลว้หุน้จีนจะกลบัมาบวกโดดเด่น (อาจเกิดสถานการณด์งักลา่วไดใ้นปี 2025-2026) (=)

▪ SET Index คาดแกว่งตวั 1,400 จดุ +/- มีแรงเทขายท าก าไรสลบัหลงัจากเม่ือวานมีแรงซือ้กลบัหุน้ใหญ่ท่ีปรบัตวัลงมาก เช่น TRUE , IVL, CPALL รวมถึงหุน้ Big Cap ท่ีปรบัตวัลงมาก่อน
หนา้นี ้ ดา้นหุน้ JAS มีแรงซือ้คาดหวงัปันผลพิเศษหลงัจาก JAS ขายกิจการ 3BB (=)

➢ หุน้เอเชียทกุตลาดเปิดลบมีแรงเทขายท าก าไรตามเซ็นติเมนตส์หรฐัยกเวน้ จีน A-Shares (-) แนะน ารอสะสมหุน้ญ่ีปุ่ นท่ีราคา Nikkei 225 32,000 จดุ XSpring AM มองญ่ีปุ่ นและอินเดียยงั
มีลมหนนุดา้น Fund-Inflow จาก Global Investor (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวก (+)(ณ เวลา 9.50) XSpring AM ยงัมองเห็น Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย
Magnificent-7 ตราบเท่าท่ีเงินเฟอ้ลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเลก็แถว 3 Laggards-Play เช่น ARKG (TMB-ES-GENOME)(+) มองกองทนุหุน้ Small-Cap
อย่าง SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1 2024 เชน่กนั (+) นอกจาก US กลุม่หุน้ Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ที่
น่าสนใจ (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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