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ในช่วงวันท าการทีเ่หลือก่อนสิน้ปี 2023

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ การประกาศ GDP สหรฐัครัง้ที่ 3 ใน Q3 2023 ออกมาต ่ากว่าคาดการณค์รัง้ก่อนที่ 4.9% (ครัง้ที่ผา่นมา 5.2%) ดา้นการขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก (15 ธ.ค.) ออกมา
นอ้ยกวา่คาดที่ 205,000 ต าแหน่ง (Exp. 215,000) สว่นดชันีภาคการผลติเฟดฟิลาเดเฟียเดือน ธ.ค. ออกมาต ่าคาดที่ -10.5 (Exp. -3) ดา้นดชันีภาคการผลติเฟดแคนซสั
เดือน ธ.ค. ออ่นตวัลงมาที่ -4 (พ.ย. -3) รวมถึงคาดการณเ์งินเฟ้อ PCE ใน Q3 2023 เทียบรายไตรมาสออกมาต ่าคาดที่ 2.6% (Exp. 2.8%) ภาพรวมเศรษฐกิจที่ชะลอตวัลง
ท าให้ FedWatch Tool ของ CME Group สะทอ้นวา่นกัลงทนุใหน้ า้หนกั 71.3% คาดวา่เฟดจะเริม่ลดดอกเบีย้ 0.25% ในการประชมุเดือนมี.ค. 2024 (+)

▪ หุน้ผูผ้ลติชิป Micron +8% หลงัเผยรายไดแ้ละคาดการณร์ายไดท้ัง้ปีของปี 2023 สงูกวา่คาด ซึง่ดนัใหหุ้น้กลุม่ Semiconductor ขึน้ไดแ้รงตอ่ (+) สว่นขา่วที่วา่รฐับาลสหรฐั
ก าลงัพิจารณาปรบัขึน้ภาษีที่เรยีกเก็บจากบรษัิทผลติรถยนตไ์ฟฟ้าของจีนดนัใหผู้ผ้ลติรถยนต์ EV สหรฐับวกแรง โดย Tesla +3% (+) ทาง XSpring AM ยงัเหน็ Upside ใน
กลุม่หุน้ Small-Cap Laggards สหรฐัอยา่งเช่นกองทนุ SCBUSSM, ABAGS สว่นกองทนุ SCBUSAA สามารถแบง่สะสมลงทนุไดเ้ช่นกนัที่ราคาระดบั 114$ สว่น Thematic
ETF ที่ Laggards อยา่ง TMB-ES-GENOME สามารถแบง่ไมล้งทนุไดท้ี่ระดบัราคา <34$ (+)

▪ ความเช่ือมั่นของผูค้า้ปลกีในเยอรมนีลดลงในเดือน ธ.ค. (-) ดา้นดชันีสภาวะการท าธุรกิจในฝรั่งเศสเดือน ธ.ค. ออกมามากกวา่คาดที่ระดบั 100 (Exp. 98) (+) หุน้ยโุรปมีแรง
เทขายท าก าไรเลก็นอ้ยเมื่อคืนที่ผา่นมา (=)

▪ เงินเฟ้อ CPI ญ่ีปุ่ นเดือน พ.ย. เทียบรายปีชะลอตวัลงที่ 2.8% (ต.ค. 3.3%) ภาพรวมเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยงัอยูใ่นทิศทางที่แข็งแกรง่โดยเปรยีบเทียบกบัตวัเองในอดีต (+) แต่
นโยบายการเงินที่เริ่มเป็นปกติมากขึน้อาจจะไมไ่ดส้นบัสนนุใหหุ้น้ญ่ีปุ่ น Outperformed สหรฐัและยโุรปเหมือนในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2023 (=) แนะน ารอสะสมหุน้ญ่ีปุ่ น
ยามยอ่ตวั (+)

▪ การลงทนุทางตรง FDI ในจีนเดือน พ.ย. เทียบรายปีหดตวัลงที่ -10% (ต.ค. -9.4%) XSpring AM มองวา่ปัจจยัหลกัท่ีจะสนบัสนนุหุน้จีนกลบัเป็นขาขึน้รอบใหญ่คือแนว
ทางการแกไ้ขปัญหาและนโยบายกระตุน้ความเชื่อมั่นขนานใหญ่จนดงึดดูเมด็เงินลงทนุเขา้หุน้จีนไดม้ากพอ (+) ซึง่เศรษฐกิจและเงื่อนไขในตลาดทนุจีนตอ้งดดูีโดย
เปรยีบเทียบกบัประเทศใหญ่ประเทศอื่น ซึง่คาดวา่จะยงัไมเ่กิดขึน้ในระยะ 3-12 เดือนขา้งหนา้ (=) นกัลงทนุตอ้งถือลงทนุในระยะ 3-5 ปีขึน้ไป (+)

▪ SET Index มีโมเมนตมัราคาที่ดดูีขึน้มากในระยะสัน้โดยราคาคอ่ยๆปรบัตวัดขีึน้ และไม่ไดเ้ผชิญแรงเทขายท าก าไรสลบัเหมือนดชันีหุน้ที่ Outperformed มาแรงในช่วงก่อน
หนา้นี ้ XSpring AM คาดการณว์า่ SET จะรกัษาระดบัราคาเหนือระดบั 1,400 จดุไดใ้นช่วงวนัท าการที่เหลอืและกา้วเขา้สูค่รึง่แรกของปี 2024 ที่ดชันีอาจปรบัตวัขึน้ไปไดท้ี่
กรอบ 1,450-1,480 จดุ (+) มองวา่ Alpha Fund ที่ท  า Sector Selection และ Stock Selection ไดด้ีกวา่ดชันี SET จะ Outperformed เดน่ ยงัชอบกองทนุ ASPSME, ASP-
T12, ABSM, TLMSEQ และ ONE-HOSPITAL (มี Global Healthcare ผสมเลก็นอ้ย)

➢ หุน้เอเชียทกุตลาดเปิดบวกตามเซน็ตเิมนตส์หรฐัยกเวน้ จีน A-Shares (+) แนะน ารอสะสมหุน้ญ่ีปุ่ นที่ราคา Nikkei 225 32,000 จดุ XSpring AM มองญ่ีปุ่ นและอินเดียยงัมี
ลมหนนุดา้น Fund-Inflow จาก Global Investor (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ (-)(ณ เวลา 10.00) XSpring AM ยงัมองเห็น Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรง
ขาย Magnificent-7 ตราบเทา่ที่เงินเฟ้อลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเลก็แถว 3 Laggards-Play เช่น ARKG (TMB-ES-GENOME)(+) มอง
กองทนุหุน้ Small-Cap อยา่ง SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1 2024 เช่นกนั (+) นอกจาก US กลุม่หุน้ Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-
Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ที่น่าสนใจ (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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