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ตลาดสหรัฐบวกต่อหลังวันหยุดคริสตม์าสเป็นคนืที่ 2 (+)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ตวัเลขการคา้รา้นเดียวกนั Redbook สหรฐั (22 ธ.ค.) เทยีบรายปีขยายตวัที่ 4.1% (สปัดาหก์่อน 3.6%) ดา้นดชันีการผลติเฟดรชิมอนดเ์ดือน ธ.ค. ชะลอตวัลงกวา่คาดที่ -11
(Exp. -7) บรษัิท Microsoft โดนหนงัสือพิมพนิ์วยอรก์ไทมสย์ื่นฟ้องประเดน็ AI & ChatGPT ใชผ้ลงาน แตร่าคาหุน้ไมไ่ดต้อบรบัเชิงลบอะไร (=) ดา้น Apple ยงัสามารถขาย
Apple Watch ไดต้อ่ในระยะสัน้ในสหรฐั หลงัก่อนหนา้นีโ้ดนประเดน็ละเมิดสทิธิบตัรการวดัออกซิเจนในเลอืดของบรษัิทมาซิโม (Masimo) ราคาหุน้ยงับวกไดต้อ่เลก็นอ้ย (=)
ทัง้นี ้ XSpring AM มองปัจจยัหลกัที่จะสนบัสนนุตลาดในเดือน ม.ค. 2024 จะเป็นเรือ่งการประกาศงบโดยเริม่จากงบ US Big Bank ช่วงกลางเดือน ซึง่มองวา่หุน้สหรฐัตอ้ง
หาหุน้แบกตลาดกลุม่ใหม่ ซึง่ระยะสัน้คาดวา่จะเป็นหุน้วฏัจกัร (+) อยา่งเชน่ US Bank, US Real Estate (+) เพื่อให้ Market Breadth ของดชันี S&P 500 ยืนราคาและ
ปรบัตวัขึน้ตอ่เน่ืองอยา่งแข็งแกรง่ (+)

▪ หุน้ยโุรปปรบัตวับวกตามโมเมนตมั Risk-On แต่ YTD Return STOXX 600 ยงัปรบัตวัขึน้มานอ้ยกวา่ S&P 500 และ Nikkei 225 ราว -10% (Laggards) โดยหุน้เซคเตอรท์ี่
Outperformed ในยโุรปไดแ้ก่ กลุม่คา้ปลกีและ Tech (+)

▪ คณะกรรมการ BOJ 9 คนมีความเหน็ที่ตา่งกนัเก่ียวกบั Japan Policy Normalization โดยบางสว่นยงัไม่มั่นใจเก่ียวกบัการปรบัขึน้ดอกเบีย้ ขณะที่บางสว่นมองว่า
จ าเป็นตอ้งเตรยีมความพรอ้มในการกลบัทิศจากนโยบายดอกเบีย้ตดิลบในอนาคต (=) ซึง่ BOJ คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุเดือน ธ.ค. ที่ -0.1% พรอ้มคง
นโยบายควบคมุเสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร (Yield Curve Control - YCC) คณะกรรมการหลายท่านมองวา่เงินเฟ้อคา่จา้งแรงงานในปี 2024 อาจจะไมส่งูกวา่ 2% ใน
ระดบัที่มีความจ าเป็นตอ้งขึน้ดอกเบีย้ เพราะกรณีญ่ีปุ่ นแบงคช์าติอยากมั่นใจวา่ท าใหเ้ศรษฐกิจกลบัมาเป็นปกติ กลบัทิศจากเงินฝืดเป็นเงินเฟ้ออ่อนๆ และรกัษาเสถียรภาพ
คา่เงินและตลาดการเงินได้ (=) ดา้นยอดคา้ปลกีญ่ีปุ่ นเดือน พ.ย. เทียบรายปีขยายตวักว่าคาดที่ 5.3% (Exp. 5%) สว่นดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรมเดือน พ.ย. เทียบราย
เดือนดีกว่าคาดที่ -0.9% (Exp. -1.6%) (+)

▪ ก าไรของบรษัิทในภาคอตุสาหกรรมจีนพุ่งขึน้ 29.5% ในเดือนพ.ย. เทียบรายปี ตดิกนัเป็นเดือนที่ 4 สะทอ้นบางเครือ่งจกัรเศรษฐกิจจีนเริม่เหน็ความหวงัขึน้มาอีกรอบ (+)
ดา้นหุน้จีน XSpring AM คาดวา่ตอ้งรอดชันีหุน้ประเทศพฒันาแลว้ (DM Equity) ปรบัขึน้จนเตม็มลูคา่และขณะเดยีวกนัเศรษฐกิจจีนเริม่ดแูยน่อ้ยลง และหุน้จีนเริม่ดงึดดูนกั
ลงทนุในฐานะหุน้ EM Laggards (+) หุน้ถงึเริ่มปรบัขึน้ได้ คาดวา่อยา่งเรว็ที่จะเกิดขึน้อาจจะครึง่หลงัของปี 2024 ไปจนถงึปี 2026 ถงึจะกลบัมาเป็น Golden Age ของหุน้
จีน (+)

▪ US Dollar Index และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัแตะระดบัต ่าสดุในรอบ 5 เดือน (+) เป็นปัจจยับวกตอ่ตลาดหุน้ Emerging Market รวมถึงตลาดหุน้ไทย (+)
คาดวา่หุน้ไทยบรษัิทที่ให้ Earning Momentum ที่ดีกวา่ SET จะมี Upside ที่เยอะกวา่ในช่วงครึง่ปีแรกปี 2024 (+)

➢ หุน้เอเชียเกือบทกุตลาดเปิดบวก ยกเวน้ญ่ีปุ่ น (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวก (+)(ณ เวลา 9.15) XSpring AM ยงัมองเหน็ Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย
Magnificent-7 ตราบเทา่ที่เงินเฟ้อลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเลก็แถว 3 (Laggards-Play) เช่น ARKG (TMB-ES-GENOME)(+) มองกองทนุ
หุน้ Small-Cap อยา่ง SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1 2024 เช่นกนั (+)

➢ นอกจาก US กลุม่หุน้ Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ที่น่าสนใจ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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