
5 มกราคม 2567
ตลาดสหรัฐมีแรงเทขายท าก าไรเป็นคนืที ่4 แต่เร่ิมลบเบาบางลง 

คาดคนืนีต้ลาดจะเร่ิมทรงตัว (=)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ การจา้งงานภาคเอกชนสหรฐัเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้มากกวา่คาดท่ี 164,000 ต าแหน่ง (Exp. 115,000) ดา้นการขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรก (29 ธ.ค.) ออกมานอ้ยกวา่คาดท่ี
202,000 ต าแหนง่ (Exp. 216,000) สะทอ้นตลาดงานสหรฐัยงัแขง็แกรง่มาก แตท่า่ทีการกลบัทิศนโยบายการเงนิของเฟดเมื่อวนัที่ 13 ธ.ค. คือปัจจยัหลกัหนนุตลาด (+) เน่ืองจากเฟ
ดตอ้งการปอ้งกนัความเสี่ยงเรือ่งผลขา้งเคียงจากการขึน้ดอกเบีย้ในอนาคต ท าใหแ้มต้วัเลขตลาดแรงงานจะรอ้นแรงแตต่ลาดไมไ่ดป้รบัตวัยอ่ลงแรง (=) หุน้ US Bank เริม่ปรบัตวั
ขึน้มา หลงั Laggards ตัง้แตช่ว่งเหตกุารณ์ SVB เดือน มี.ค. 23 สว่นชว่งประกาศงบ Q3 23 เดือน ต.ค. 23 งบ US Bank ก็ออกมาดีแตต่ลาดยงัไมไ่ด้ Priced-In เน่ืองจาก ณ
ขณะนัน้ยงักงัวล Fed Hawkish แตใ่นทางตรงกนัขา้มเม่ือ Fed กลบัทิศนโยบายแลว้ (+) มองวา่หุน้ Bank และ Cyclical ท่ี Underperformed ก่อนหนา้นีน้่าจะปรบัขึน้ไดใ้นชว่ง Q1
2024 (+) Magnificent-7 ยงัปรบัตวัลงเป็นแรงเทขายท าก าไร XSpring AM มองวา่กลุม่นีน้่าจะมี Expected Return ไมเ่ยอะแบบเดมิในปี 2024 และในระยะยาว เพราะ PE
Multiple ขยายตวัมามากแลว้ (Expected Return 10% ตอ่ปี) ซึง่บางทีการลง Structure Notes หรอื Short Call อาจจะใหผ้ลตอบแทนที่ดีกวา่ลงกองทนุ Magnificent-7 (=)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิาร HCOB ยโุรปในเดือน ธ.ค. ออกมาท่ี 48.8 (Exp. 48.1) คาดการณเ์ศรษฐกิจยโุรปก าลงัอยูใ่นชว่ง Slowdown และ Bottoming-Out ไดใ้นท่ีสดุ
(+) ดชันีเงนิเฟอ้เยอรมนัออกมาต ่ากวา่คาด มองวา่ยโุรปน่าสนใจในมมุตวัเลขเศรษฐกิจแมห้ดตวัแต่ Positive Surprise ตอ่เน่ือง (+) หุน้ยโุรปเริม่ปิดบวกตัง้แตเ่ม่ือคืน โดยหุน้กลุม่
EU Bank, Healthcare และสาธารณปูโภคปรบัตวับวกเดน่ ซึง่กลุม่ Cyclical และ Defensive เหน็โมเมนตมัราคาท่ีดีกวา่ Growth เชน่เดียวกบัหุน้สหรฐั XSpring AM ชอบกองทนุ
หุน้ยโุรป Alpha Fund Small Cap มองเป็น Laggards-Play ท่ีดี

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารญ่ีปุ่ น Jibun Bank เดือน ธ.ค. ขยายตวัท่ี 51.5 (พ.ย. 52.0) Nomura และหลายโบรคเกอรญ่ี์ปุ่ นเตรยีมปรบัขึน้เงนิเดือนใหก้บัโบรคเกอรรุ์น่ใหมใ่น
อตัราท่ีมากกวา่ 8% (มากกวา่เงนิเฟอ้มาก) เพ่ือจงูใจใหพ้นกังานรุน่ใหมอ่ยูก่บัองคก์ร ซึง่ถือเป็นสญัญาณทางเศรษฐกิจที่ดีที่ญ่ีปุ่ นจะกลบัเขา้สูล่ปูเงนิเฟอ้ออ่นๆ เงนิเดือนขึน้
ประชาชนมีแรงจงูใจในการใชเ้งิน คาดจะสรา้งโมเมนตมัเชิงบวกในระยะยาว (+)

▪ แมต้วัเลขดชันี Caixin PMI จีนจะออกมาดีทัง้ภาคการผลติและภาคบรกิาร (+) แต่ Fund-Flow ยงัไมไ่ดไ้หลเขา้จีน เน่ืองจากยงัขาดความมั่นใจและนกัลงทนุในตลาดยงัเหน็โอกาสท่ี
ชดัเจนกวา่ในหุน้ Laggards DM เชน่กลุม่ Cyclical และ Small Cap รวมถงึ EM ประเทศท่ีเป็น Rising Star เชน่ อินเดีย XSpring AM มองวา่ตอ้งใชเ้วลาจน Valuation หลายดชันี
ขึน้มาอยา่งมากจนเตม็มลูคา่ ประกอบกบัเศรษฐกิจจีนดีตอ่เน่ืองมานานพอ และจีนกลบัมาเรยีกความเช่ือมั่นตอ่ตลาดทนุจีนได้ (+) แลว้ Fund-Flow จงึจะไหลเขา้จีนคอ่นขา้งเยอะ
ในอนาคต โดยคาดวา่ Expected Return ช็อตแรกของการขึน้จะคอ่นขา้งสงูในระยะขา้งหนา้ (ปี 2025-2026) (+)

▪ หุน้ไทย SET Index ยงัสามารถปิดเหนือระดบัส าคญัทางจิตวทิยาท่ี 1,434 จดุ โดยยงัเหน็ Fund-Flow ไหลเขา้หุน้ไทย,ฟิลปิปินส,์อนิโดนีเซียตอ่เน่ือง XSpring AM มั่นใจปีนีด้ีกวา่ปี
2023 จากทัง้ปัจจยัเรือ่งเฟดหยดุขึน้ดอกเบีย้ ดอลลารอ์อ่นคา่ Fund-Inflow เขา้หุน้ EM รวมถงึปัจจยัเศรษฐกิจในไทยท่ีคาดการณ์ GDP ปี 2024 จะดีกวา่ปี 2023 ซึง่จะดีกบัดชันีหุน้
ไทยซึง่สว่นใหญ่เป็นหุน้วฏัจกัร (Cyclical) ทัง้กลุม่พลงังาน และกลุม่แบงค์ (+)

➢ หุน้เอเชียหลายตลาดเปิดบวก (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวก (+)(ณ เวลา 9.45) XSpring AM ยงัมองเหน็ Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย Magnificent-7 ตราบ
เทา่ท่ีเงินเฟอ้ลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัร (Cyclical Stock) และหุน้ขนาดกลางเลก็ (Laggards-Play) เชน่ ARKG (TMB-ES-GENOME)(+) มองกองทนุหุน้ Small-Cap
อยา่ง SCBUSAA, SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1 2024 เชน่กนั (+)

➢ นอกจาก US กลุม่หุน้ Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ท่ีนา่สนใจ (+)
➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิม่การลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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