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หุ้นสหรัฐฟ้ืนตัวเล็กน้อยก่อนประกาศ CPI สหรัฐคนืนี ้(มีโอกาสมาก
กว่าคาดและท าให ้VIX Index ยนืเหนือ 13) แนะน ารอ Follow-Buy!

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ สหรฐั (SEC) มีมติอนมุตัิการจดัตัง้กองทนุ Spot Bitcoin ETF แลว้ ผ่านทางกองทนุ Spot Bitcoin ETF ไดต้ัง้แต่วนัที่ 11 ม.ค. 24 เป็นตน้ไป โดยกองทนุทัง้ 11 แห่งไดแ้ก่ Grayscale Bitcoin Trust GBTC,
Bitwise Bitcoin ETF, Hashdex Bitcoin ETF, BlackRock iShares Bitcoin Trust, Valkyrie Bitcoin Fund, ARK 21Shares Bitcoin ETF, Invesco Galaxy Bitcoin ETF, VanEck Bitcoin Trust,
WisdomTree Bitcoin Fund, Fidelity Wise Origin Bitcoin Fund และ Franklin Bitcoin ETF (+) XSpring AM คาดจะเห็นโมเมนตมัเชิงบวกใน Digital Asset ไปอย่างนอ้ยครึง่ปีแรกของปี 2024 (+) มอง
กองทนุที่เคลื่อนไหวสมัพนัธก์บั Blockchain และ BITCOIN จะน่าสนใจทัง้ ASP-DIGIBLOC, TMB-ES-INTERNET และ MFTECH (+)

▪ Goldman Sachs คาด GDP สหรฐัยงัขยายตวัไดท่ี้ระดบั 2% ในปี 2024 ซึ่งคาดว่า Expected Upside หุน้ US Small Cap Stock ท่ีปรบัตวัขึน้มาชา้กว่าจะมี Upside ท่ีราว 15% ในอีก 12 เดือนขา้งหนา้
(+) โดยหาก GDP สหรฐัเติบโตอยู่ท่ี 1% Upside Russell 2000 ก็ยงัคาดว่าจะอยู่ท่ี 9% (+)

▪ US 10Y Yield ยงัปิดเหนือระดบั 4% แต่อย่างไรก็ตามเห็นการเคลื่อนไหวของราคาท่ีแกว่งตวัแคบลง (=) โดยคาดว่าปัจจยัที่จะผลกัดนั US 10Y Yield ยืนเหนือ 4.1% ไดค้ือตวัเลข Core CPI สหรฐัเทียบ
รายเดือนในคืนวนันี ้ ท่ีอาจออกมามากกว่าคาดท่ี 0.2% (-) ดา้นตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัเมื่อคืนที่ผ่านมายงัไมม่ีอะไรกระทบความคาดหวงัตลาดทัง้ยอดย่ืนกูส้นิเช่ือบา้นรอบสปัดาห์ (5 ม.ค. 24) ขยายตวัขึน้
จากรอบก่อนช่วงวนัหยดุยาว รวมถึงสต๊อกสนิคา้คงคลงัหา้งคา้สง่สหรฐัเดือน พ.ย. อ่อนตวัลง -0.2% ตามคาดและเท่ากบัเดือนก่อนหนา้ (=)

▪ หุน้ยโุรปมีปรบัตวัลงออ่นๆ (-) ระยะสัน้หลายคืนที่ผ่านมา Underperformed หุน้สหรฐัจากการท่ี Big Tech ยงัคงบวกไดดี้ ในขณะท่ีหุน้วฏัจกัรราคายงัคงทรงตวั ดา้นหุน้ Healthcare ยโุรป
Outperformed รบัช่วงเศรษฐกิจก าลงั Bottoming-Out คาดจะผ่านช่วง GDP ติดลบใน H1 2024 ไปไดอ้ย่างมีเสถียรภาพ (=) XSpring AM มองว่าเศรษฐกิจยโุรปจะย่อตวัออ่นๆตาม Business Cycle
แต่ไมไ่ดม้องเห็นความเสี่ยงท่ีจะเป็น Hard-Landing ในเง่ือนไขเศรษฐกิจมหภาคในปัจจบุนั (+)

▪ กลุม่กบฏฮตีูไดท้  าการโจมตีเรอืบรรทกุสนิคา้หลายรอ้ยครัง้ในทะเลแดง และการโจมตีท่ีรุนแรงท่ีสดุมีขึน้เมื่อวนัองัคารท่ีผ่านมา (-) แต่อย่างไรก็ตามราคาน า้มนัดิบ WTI ราคายงัไม่ไดป้รบัตวัขึน้แรงจากการ
ท่ีสต๊อกน า้มนัดิบยงัมากกว่าคาด (-) ท าใหจ้  ากดั Upside ราคาน า้มนั (=) แต่ในทางตรงกนัขา้มหากเหตกุารณใ์นตะวนัออกกลางและทะเลแดงมีความตงึเครยีดมากขึน้สอดคลอ้งกบัสต๊อกน า้มนัดิบท่ีเริม่
ออกมานอ้ยกว่าคาด XSpring AM มองว่าน า้มนัดิบจะมี Upside ปรบัขึน้ไดอี้กราว 10-15% ใน H1 2024 (+)

▪ ค่าจา้งหกัดว้ยเงินเฟอ้ของคนญ่ีปุ่ นในเดือนพ.ย. 24 ลดลง -3% เทียบรายปี โดยลดลงเป็นเดือนที่ 20 สะทอ้นอ านาจซือ้ที่ลดลง แมค้่าจา้งจะเพิ่มขึน้หลงัจากไมไ่ดเ้พิ่มขึน้มานาน ซึ่ง XSpring AM มองว่า
แบงคช์าตญ่ีิปุ่ นจะไมม่คีวามจ าเป็นตอ้งรบีกลบัทิศขึน้ดอกเบีย้นโยบายจากลบเป็นบวกในเรว็ๆนี ้ (+) รวมถึงสถานการณค์วามไมแ่น่นอนในเศรษฐกิจโลก และเงินเฟอ้ที่อาจกลบัมาบางสว่นในสหรฐัและ
ยโุรปท าใหหุ้น้ญ่ีปุ่ นยงัน่าสนใจโดยเปรยีบเทียบโดยเฉพาะหุน้ขนาดกลางเลก็ท่ี Upside เยอะกว่าหุน้ใน Nikkei 225 (+)

▪ แบงคช์าตเิกาหลีใต้ (BOK) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.5% ในวนันีเ้ป็นครัง้ท่ี 8 ติดกนัตามคาด (=) โดยเงินเฟอ้ชะลอตวัลงมากกว่าที่คาด (+) พรอ้มเห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัในภาคการสง่ออก (+) โดย
ในเดือนธ.ค. 23 ยอดสง่ออกเกาหลีใตข้ยายตวั 5.1% เทียบรายปี เป็นการบวกติดกนัเป็นเดือนที่ 3 (+) ในขณะท่ีอตัราการว่างงานในเดือนธ.ค.ขยบัขึน้ 0.3% สูร่ะดบั 3.3% (-) XSpring AM เห็นทิศทางท่ี
เศรษฐกิจเกาหลีใตก้ าลงั Bottoming-Out และเริม่เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัในบางภาคสว่น คาดว่า Q2 24 หุน้เกาหลีใตจ้ะเป็นหนึ่งในหุน้ EM ท่ีน่าสนใจมาก (กองทนุ SCBKEQTG) (+)

▪ หุน้จีนยงัถกูผลกระทบจาก Fund-Outflow กลบข่าวดีจากตวัเลข Hard Data ท่ีเริม่ดดีูขึน้ในเดือน พ.ย. ถึง ธ.ค. 23 นอกจากนีย้งัตอ้งตดิตามการเลอืกตัง้ไตห้วนัในวนัเสารนี์ ้ รวมถึงแรงกดดนัในช่องแคบ
ไตห้วนั (-)

▪ ความกงัวลต่อตลาดตราสารหนีไ้ทยและความกงัวลหนีเ้สียท าใหน้กัวิเคราะหส์ถาบนัขนาดใหญ่ปรบัลดคาดการณก์ าไรหุน้แบงคพ์าณิชยไ์ทย (-) ดา้นหุน้กลุม่ Healthcare ไทยยงัดนู่าสนใจโดย
เปรยีบเทียบ (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุปรบัการลงทนุออกจากกองทนุหุน้ไทยทั่วไปและกองทนุ LTF,SSF และ RMF ไปลงทนุหุน้ไทยที่เป็น Alpha Fund ท่ีเลอืกหุน้ท่ีก าไรมีโอกาสเติบโตชนะตลาด
(+) โดยตอ้งเลือก บลจ. ท่ี Outperformed ตลาดในระยะยาวและเลือกหุน้ที่คาดว่า Risk/Reward จะดีกว่า SET Index (+)

➢ หุน้เอเชียหลายตลาดเปิดบวกยกเวน้หุน้จีน A-Shares (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกแรง (+)(ณ เวลา 8.55) XSpring AM ยงัมองเห็น Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย Magnificent-7
ตราบเท่าที่เงินเฟอ้ลงแต่เศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัร (Cyclical Stock) และหุน้ขนาดกลางเลก็ (Laggards-Play) เช่น ARKG (TMB-ES-GENOME)(+) มองกองทนุหุน้ Small-Cap อย่าง SCBUSAA,
SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1 2024 เช่นกนั (+) แมร้ะยะสัน้หุน้ Nasdaq จะ Outperformed ตลอด 7 วนัท าการท่ีผ่านมา (+)

➢ นอกจาก US กลุม่หุน้ Mid/Small Japan, Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ท่ีน่าสนใจ (+)
➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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