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ตลาดหุ้นสหรัฐปิด มโีอกาสแกว่งตัวแคบคนืนี้ (=)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ หุน้สหรฐัหยดุเน่ืองจากเป็นวนัมารต์ินลเูทอรค์ิงจเูนียร์ (วนัคลา้ยวนัเกิดของนกัตอ่สูเ้พื่อสิทธิพลเมืองคนส าคญัชาวอเมรกินั)

▪ ประเด็นความขดัแยง้ในทะเลแดงคกุกรุน่มากขึน้โดยเรอืสินคา้ของสหรฐัและองักฤษไดเ้ป็นเปา้หมายถกูโจมตีโดยกลุม่ฮตูี เน่ืองจากทัง้สหรฐัและองักฤษใชป้ฏิบตัิการทางอากาศโจมตีกลุม่ฮตูีเมื่อ
สปัดาหท์ี่แลว้ XSpring AM คาดตน้ทนุคา่ขนสง่ทางเรอืและราคาน า้มนัมีโอกาสเพิ่มสงูขึน้ มองวา่กองทนุน า้มนัและกองทนุหุน้โลกที่มีสดัสว่นหุน้น า้มนัเยอะจะชว่ย Hedge ความเสี่ยงจาก
สถานการณด์งักลา่ว (KT-ENERGY และ SCBPGF)

▪ ดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรมยโุรปเทียบรายเดือนในเดือน พ.ย. หดตวัตามคาดที่ -0.3% และหดตวันอ้ยลงจากเดือนก่อน (ต.ค. -0.7%) ดา้น Real GDP Growth เยอรมนัหดตวัตามคาดที่ -
0.3% สว่นเงินเฟอ้ภาคคา้สง่เยอรมนัชะลอตวัลง -0.6% เทียบรายเดือนในเดือน ธ.ค. ภาพรวมหุน้ยโุรปยงัออ่นตวัลง หลงัจากที่คณะกรรมการ ECB บรหิารความคาดหวงัโดยหลีกเลี่ยงที่จะ
บอกธามไลนก์ารลดดอกเบีย้นโยบายในปี 2024 โดยหุน้กลุม่ High PE อยา่ง L’Oréal ปรบัตวัลงกวา่ -4% (-)

▪ การเจรจาคา่จา้งประจ าปีที่ญ่ีปุ่ น หรอืที่เรยีกวา่ "ชนุโต (Shunto)" ระหวา่งฝ่ายบรหิารและสหภาพแรงงานญ่ีปุ่ น มีโอกาสที่จะมกีารปรบัขึน้คา่จา้งราว 4% (ปี 2023 3.58%) ซึง่จะเป็นการปรบั
มากที่สดุในรอบ 32 ปี และมีโอกาสที่แบงคช์าติญ่ีปุ่ น (BOJ) จะมีโอกาสกลบัทิศดอกเบีย้นโยบายจากติดลบมาเป็นบวกราวกลางปี 2024 ซึง่คาดวา่ผลการเจรจาเบือ้งตน้จากสหภาพการคา้ของ
ญ่ีปุ่ น (Rengo) จะมีการประกาศในวนัที่ 15 มี.ค. 24 ซึง่จะเกิดขึน้ก่อนการประชมุ BOJ ในเดือนม.ีค. (=) ดา้นค าสั่งซือ้อปุกรณเ์ครื่องจกัรญ่ีปุ่ นในเดือน ธ.ค. เทียบรายปีหดตวัลดลงที่ -9.9%
(พ.ย. -13.6%) สว่นเงินเฟอ้ผูผ้ลิต PPI เทียบรายเดือนในเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 0.3% (Exp. 0%) XSpring AM มองวา่สถานการณห์ุน้ญ่ีปุ่ น Secular Trend คือปรบัตวัดีขึน้กวา่หลายทศวรรษที่ผา่น
มา (+) แตร่ะยะสัน้ใน Q1 24 หากผลตอบแทนปรบัขึน้มาเยอะ มีโอกาสที่หุน้ญ่ีปุ่ น Nikkei 225 จะแกวง่ตวั Sideway ช่วง Q2-Q3 24 มองวา่หุน้ TOPIX Value อยา่งกองทนุ TMBJPNAE
น่าสนใจมากกวา่ (+)

▪ ยอดการสง่ออกประเทศเศรษฐกิจส าคญัในภมูิภาคเอเชียดดูีขึน้ โดยการเติบโตของยอดสง่ออกเกาหลีใตเ้ดือน ธ.ค. เทียบรายปีหดตวัลดลงที่ -2.3% (พ.ย. -7.2%) สว่นการสง่ออกอินโดนีเซีย
เทียบรายปีในเดือน ธ.ค. หดตวันอ้ยกวา่คาดที่ -5.76% (Exp. -8.1%) สะทอ้นสญัญาณภาคการสง่ออกที่อยูใ่นช่วงของการฟ้ืนตวั (Recovery Phase) ซึง่อา้งอิงขอ้มลูจาก CITI Research ราคา
หุน้ประเทศ EM จะคอ่นขา้งสมัพนัธก์บัเฟสเศรษฐกิจซึง่การลงทนุในช่วง Recovery Phase จะมีโอกาสสรา้งผลตอบแทนในระยะ 3-12 เดือนขา้งหนา้ที่คอ่นขา้งดีกวา่ช่วงเวลาอื่น (+)

▪ กรรมการ IMF แสดงความคิดเห็นเก่ียวกบัจีนในงาน World Economic Forum วา่จีนจ าเป็นตอ้งปฏิรูปโครงสรา้งเศรษฐกิจเพื่อหลีกเลี่ยงปัญหาในภาคอสงัหาและหนีส้ินภาคเอกชนซึง่เป็นปัญหา
ในระยะสัน้/กลาง และปัญหาเชิงโครงสรา้งประชากรซึง่เป็นปัญหาในระยะกลาง/ยาว XSpring AM มองวา่กรณีจีนจะเป็นการแกปั้ญหาครัง้ใหญ่ ซึง่หุน้จีนจะกลบัมาไดก็้ในสถานการณท์ี่ทั่วโลก
กลบัมาเช่ือมั่นกบัจีน รวมถงึหุน้จีนดดูี ณ ขณะนัน้เทียบกบัหุน้ประเทศใหญ่ประเทศอื่น คาดวา่อยา่งเรว็อาจจะเกิดขึน้ช่วงปี 2025-2027 (=)

▪ หุน้ไทยปรบัตวัลงแรง รบัแรงกดดนัความเสี่ยงการปรบัโครงสรา้งราคาพลงังานทัง้น า้มนัและไฟฟา้ รวมถงึแรงขายหุน้ใหญ่ AOT, ADVANC, โรงพยาบาล, ไฟแนนซ์ มองวา่โมเมนตมัราคาหุน้
Consumer Play ที่เป็น Edge ของประเทศไทยอยา่งเช่นหุน้ Rising Star ราว 5% ของ SSET และ MAI น่าสนใจกวา่หุน้ใหญ่ใน SET 50 XSpring AM ยงัชอบ Mid/Small Alpha Fund (+)

➢ หุน้เอเชียมีทัง้บวกและลบ (+,-) หุน้ไตห้วนัปิดบวกไดแ้มพ้รรค DPP ชนะมองแรงกดดนัทางการเมืองยงัไมม่ากในระยะสัน้/กลาง (=) ดา้น Futures สหรฐัหุน้ Dow Jones และ Russell 2000 เปิด
ลบ (-) ในขณะที่ S&P 500 และ Nasdaq เปิดบวก (+) (ณ เวลา 8.35) XSpring AM มองการซือ้ Short Call (Structure Notes) ในหุน้ Magnificent-7 ให้ Expected Upside และ Risk/Reward
ที่น่าสนใจกวา่ซือ้กองทนุหุน้ใหญ่สหรฐั

➢ ดา้นคืนวนัพธุมีประกาศงบหุน้ Prologis หุน้ใหญ่ในกอง US REITs คาดจะออกมาดี มองวา่ Global REITs ยงัเป็นการลงทนุที่น่าสนใจ (+) คาดหุน้ขนาดกลางเล็ก (Laggards-Play) เช่น ARKG
(TMB-ES-GENOME)(+) และกองทนุหุน้ Small-Cap อยา่ง SCBUSAA, SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1 2024 เช่นกนั (+) มองผลตอบแทนจะกลบัมาดีอกี 3-4 สปัดาห์ หลงัเริ่ม
ทยอยประกาศงบ (+) แนะน ารอสะสม ASP-DIGIBLOC ที่ DAPP ETF 7.5$ และ TMB-ES-GINNO ที่ ARKK ETF 45$ (Tactical Play)(+)

➢ นอกจาก US กลุม่หุน้ Mid/Small Japan Value Stock, Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ที่น่าสนใจ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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