
17 มกราคม 2567
หุ้นสหรัฐปิดลบหลังปิดท าการเมื่อคนืวันจันทร ์(-) 
คาดยัง Sideway-Down ในระยะส้ันหลัง VIX พุ่งตัว

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ดชันีภาคการผลิต New York ออกมาต ่ากวา่คาดมากท่ี -43.7 ในเดือน ม.ค. (Exp. -5) โดย US 10Y Yield เรง่ตวัขึน้มาท่ีระดบั 4.06% ดา้นดชันีความผนัผวนหุน้สหรฐั VIX Index ปรบัตวัขึน้กวา่
4.5% มาท่ีระดบั 13.8 XSpring AM เห็นการกลบัมาพกัตวัของหุน้สหรฐั หลงัจากท่ีตลาด Bullish อยา่งมากช่วงเดือน ธ.ค. 23 ในขณะท่ีกา้วเขา้สูก่ลางเดอืน ม.ค. 24 แมก้ าไรสทุธิตอ่หุน้บรษิัท S&P
500 ราว 10% ท่ีประกาศงบจะดีกวา่คาดมาก แตต่ลาดไปมองแรงกดดนัจากตวัเลขการจา้งงานและเงินเฟอ้ Supercore Inflation ท่ียงัตงึตวั (-) ประกอบกบัสถานการณใ์นทะเลแดงท่ีคกุกรุน่มากขึน้
อาจจะกดดนัราคาพลงังานและกระทบเงินเฟอ้รวมราคาพลงังานในระยะ 2-3 เดือนขา้งหนา้ (-) โดยก่อนตลาดเปิดเม่ือคืนนีง้บ Morgan Stanley Bank ต ่าคาดกดดนัราคาหุน้ -4% ในขณะท่ี
Goldman Sachs ก าไรดีกวา่คาดมากแตต่ลาดตอบรบัเชิงบวกไม่มากเทา่ท่ีควรปิดบวก 0.7% (คาดกงัวลความเสี่ยงในระยะถดัไป) สว่นหุน้ Boeing โดนกดดนัจากปัจจยัเฉพาะตวัเรื่องการทดสอบ
เครือ่งบนิ -8% มีหุน้ชิพ AMD ท่ี Barclays Revised-Up ราคาเปา้หมายท าใหหุ้น้บวกไปกวา่ +8% โดย XSpring AM แนะน า Stay Invested ในหุน้สหรฐัและมีเงินสดมากเพียงพอ (+)

▪ เงินเฟอ้เยอรมนัออกมาตามคาดทกุชดุตวัเลขโดย CPI เทียบรายเดือนในเดือน ธ.ค. ขยายตวัอ่อน 0.1% สว่น Core CPI ขยายตวั 0.2% ตามคาด ไม่ไดส้รา้งแรงกดดนัเงินเฟอ้เพิ่มเตมิ (+) ดา้นเงิน
เฟอ้คา่จา้งแรงงานองักฤษรอบสามเดือนเทียบรายปีออกมาต ่าคาดท่ี 6.5% ในเดือน พ.ย. (Exp. 6.8%) สะทอ้นแรงกดดนัคา่จา้งคา่แรงเริม่ลดลงเลก็นอ้ยหลงัเป็นปัญหาสะสมหลงั BREXIT ส าหรบั
องักฤษมานาน (+) ดา้นดชันีความเช่ือมั่นเศรษฐกิจ ZEW ยโุรปออกมามากกวา่คาดท่ี 22.7 ในเดือน ม.ค. (Exp. 21.9) สว่น ZEW เยอรมนัมากกวา่คาดเชน่กนัท่ี 15.2 (Exp. 12) XSpring AM เห็น
ภาพรวมทัง้ Hard Data และ Soft Data ของเศรษฐกิจยโุรปท่ีไมไ่ดแ้ย่อยา่งท่ีตลาดกงัวลและก าลงัจะเขา้สู่ Recovery Period โดยท่ี Valuation หุน้คอ่นขา้งถกูเทียบกบัประเทศพฒันาแลว้ (+)

▪ หุน้ญ่ีปุ่ นปิดยอ่ตวัตาม Global Sentiment (=) XSpring AM ยงัมองเห็น Mid-Term Trend ท่ีสดใสส าหรบัหุน้ Large-Cap และ Mid/Small Cap Value ในระยะ 6-18 เดือนขา้งหนา้ (+) ดา้น Nikkei
225 ท่ีราคาปรบัตวัมารอ้นแรงคาดวา่จะมีชว่งแกวง่ตวั Sideway (=) ท าใหก้ารซือ้ Short-Call หรอื Structure Notes จะให้ Expected Return เทียบ Risk ท่ีนา่สนใจกวา่ Long หุน้ (ผลตอบแทนจาก
Yield ของ Notes ดดูีกวา่)(+)

▪ เชา้วนันีต้วัเลข GDP ไตรมาส 4 เทียบรายปีของจีนออกมานอ้ยกวา่คาดท่ี 5.2% (Exp. 5.3%) ดา้น GDP เทียบรายไตรมาสออกมาตามคาดท่ี 1% ดา้นดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรมเดือน ธ.ค.
เทียบรายปีออกมามากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6%) และเพิ่มขึน้จากเดือนก่อนหนา้ ในขณะท่ียอดคา้ปลีกจีนเดือน ธ.ค. เทียบรายปีต ่ากวา่คาดมากท่ี 7.4% (Exp. 8%) พรอ้มชะลอตวัลงมากจาก
เดือน พ.ย. (-) XSpring AM ยงัเห็นโมเมนตมัเชิงลบทางเศรษฐกิจผลจากภาคอสงัหารมิทรพัยซ์ึง่นอกจากจะกระทบ Supply-Chain รวมถึงภาคการเงินแลว้ (-) ยงักดดนัความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคตอ่เน่ือง
เพราะอสงัหารมิทรพัยเ์ป็นทรพัยส์นิของคนทกุฐานะ (-) ท าใหภ้าพใหญ่สถานการณใ์นจีนยงัไมด่ีในระยะสัน้/ระยะกลางและยงัไมเ่จอจดุกลบัตวัทางเศรษฐกิจ (-) แตอ่ยา่งไรก็ดีในภาคการผลติของจีน
คาดวา่จะกลบัมาเป็นฟันเฟืองส าคญัเน่ืองจากทางตะวนัตกมุง่เปา้ไปท่ีการจ ากดัการคา้กบัจีนในอตุสาหกรรมขัน้สงูมากกวา่อตุสาหกรรมขัน้กลางและขัน้พืน้ฐาน (=) ท าใหห้ลงัจากนีม้องวา่ภาคการ
ผลิตนา่จะพอเป็นภาคสว่นเศรษฐกิจท่ีชว่ยประคองสถานการณเ์ศรษฐกิจจีนโดยเฉพาะในชว่งท่ีเงินหยวนอ่อนคา่ (+) XSpring AM อยากใหน้กัลงทนุอดทนและลงทนุจีนตอ่อีกอย่างนอ้ย 3-5 ปี
รวมถึงลงทนุใน Short-Call หรอื Structure Note หุน้จีนท่ีความเสี่ยงทางการเมืองภายใน/ภายนอกต ่าอาจจะให้ Expected Return เทียบ Risk ท่ีดีกวา่ในภาพ 6-18 เดือนขา้งหนา้ (+)

▪ หุน้ไทยคาดโมเมนตมัทางผลประกอบการยงัตงึตวั (=) คาดงบแบงคใ์หญ่ไทย Peak ไปแลว้จากสว่นตา่งรายไดด้อกเบีย้ มองวา่หลงัจากนีก้  าไรจากดอกเบีย้จะลดลงและอาจเพิ่มการตัง้ส  ารองหนีจ้าก
เทรนดห์นีเ้สียเรง่ตวัสงูขึน้ (-) ดา้น Fund-Flow ตา่งชาตยิงัไมด่ี โดย Bank of America เผยขอ้มลู Fund Manager Survey เดือนลา่สดุยงัสะทอ้นตา่งชาติยงั Underweight ไทยรองจากจีน (-)
ในขณะท่ี Overweight ญ่ีปุ่ น,อินเดียและเกาหลีใตใ้นเอเชีย XSpring AM มองวา่หุน้ไทยท่ีดีอาจจะเป็นหุน้สว่นนอ้ยในตลาดราว 5% ท่ีคาดวา่จะยงัมี Long-Term Growth ท่ีดี (Alpha Fund) ในขณะ
ท่ีหุน้สว่นใหญ่เป็นหุน้วฏัจกัรอาจจะเหมาะลงทนุในจดุต ่าและลุน้ Turnaround ยามอตุสาหกรรมนัน้ๆถึงจดุฟ้ืนตวัมากกวา่ (=)

➢ หุน้เอเชียเปิดลบ โดยเฉพาะหุน้จีน HSCEI ลบแรงเกือบ -3% (-,-) หลงัผิดหวงัยอดคา้ปลีกจีนรุนแรง (-) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบเช่นกนั (-)(ณ เวลา 9.40) XSpring AM มองการซือ้ Short Call
(Structure Notes) ในหุน้ Magnificent-7 ให้ Expected Upside และ Risk/Reward ที่น่าสนใจกวา่ซือ้กองทนุหุน้ใหญ่สหรฐั

➢ ดา้นคืนวนันีม้ีประกาศงบหุน้ Prologis หุน้ใหญ่ในกอง US REITs คาดจะออกมาดี มองวา่ Global REITs ยงัเป็นการลงทนุที่น่าสนใจ (+) คาดหุน้ขนาดกลางเล็ก (Laggards-Play) เช่น ARKG
(TMB-ES-GENOME)(+) และกองทนุหุน้ Small-Cap อยา่ง SCBUSAA, SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1 2024 เช่นกนั (+) มองผลตอบแทนจะกลบัมาดีอกี 3-4 สปัดาห์ หลงัเริ่ม
ทยอยประกาศงบ (+) แนะน ารอสะสม ASP-DIGIBLOC ที่ DAPP ETF 7.5$ และ TMB-ES-GINNO ที่ ARKK ETF 45$ (Tactical Play)(+)

➢ นอกจาก US กลุม่หุน้ Japan Value Stock, Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ที่น่าสนใจ (+)
➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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