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Nasdaq -2% หลัง Alphabet -7% รายไดโ้ฆษณา
ต ่าคาด & เฟดจะไมล่ดดอกเบี้ยเดอืน มี.ค. 24

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 
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US Large Cap เผชญิแรงเทขายเลก็น้อย หลังปรับตัวขึน้มาต่อเน่ือง 2-3 เดอืนทีผ่่านมา น าโดย Alphabet -7.3%, Microsoft -2.7% และ
AMD -2.5% มองเป็น Healthy Correction คาด Downside ยงัจ ากดั แตด่ว้ย Valuation ที่ขึน้มาตงึตวัประกอบกบัการที่เฟดจะยงัไม่ลดดอกเบีย้เดือน
หนา้ มองวา่การซือ้ Short Call หรอื Structure Notes คุม้กวา่การซือ้กองทนุหุน้ US Large-Cap (Neutral)

เฟดคงดอกเบีย้ที่ 5.5% พร้อมแสดงท่าทไีม่ลดดอกเบีย้เดอืน มี.ค. หลังเศรษฐกิจสหรัฐยังแกร่ง เงนิเฟ้ออ่อนตัวลงแต่ยังไม่ถงึเป้าหมาย
เฟดบรหิารความคาดหวงัในเชิงเขม้งวดตามคาด ซึง่ถือวา่ดีเพราะเป็นการลดความรอ้นแรงในช่วงที่ Valuation หุน้สหรฐัขึน้มาตงึตวั คาดตลาด
เคลื่อนไหว Sideway ก่อนปรบัขึน้ต่อ ดา้นการจา้งงานภาคเอกชน ADP เดือนม.ค. เพิ่มขึน้นอ้ยกว่าคาดที่ 107,000 ต าแหนง่ (Exp. 145,000) สะทอ้น
ตลาดงานเริม่รอ้นแรงลดลงรวมถึงอาจเกิดการ Mismatch ระหว่างความตอ้งการหางานและจา้งงาน (Neutral)

ยอดค้าปลกีเยอรมันเดอืน ธ.ค. ชะลอตัวลดลง-อัตราการว่างงานต ่าคาด รวมถงึเงินเฟอ้ CPI เทยีบรายปีเยอรมนัเดือน ม.ค. ต ่าคาดที่ 2.9%
(Exp. 3.3%) ภาพรวมเยอรมนัซึง่เป็นเศรษฐกิจใหญ่สดุในยโุรปชะลอตวัในอตัราที่นอ้ยกวา่คาด เงินเฟอ้ปรบัตวัลง ในขณะที่เงินเฟอ้ CPI เทียบรายปี
เดือน ม.ค. ฝรั่งเศสมากกวา่คาดที่ 3.4% (Exp. 3.3%) รวมถึงเงินเฟอ้ราคาอสงัหาในองักฤษเทียบรายเดือนในเดือน ม.ค. มากกวา่คาดมากที่ 0.7%
(Exp. 0.1%) ภาพรวมเศรษฐกิจยโุรปอยู่ใน Bottoming-Out Process แตหุ่น้ยโุรปหลายธรุกิจมี Valuation ที่น่าสนใจ มอง Structure Note หุน้
Luxury Brand น่าสนใจ รวมถึงกองทนุหุน้ยโุรป Alpha Fund (Slightly Overweight)

ความม่ันใจผู้บริโภคญีปุ่่นและตัวเลขการเร่ิมต้นสร้างบ้านออกมาดกีว่าคาด ดา้น Fund-Inflow ต่างชาติลงทนุเขา้ลงทนุหุน้และตราสารหนี ้
ญ่ีปุ่ นเพิ่มขึน้มากในรอบสปัดาหท์ี่แลว้ มองหุน้ Value ญ่ีปุ่ นที่มี Potential จะเพิ่ม Productivity จะน่าสนใจในระยะยาว รวมถึงค่าเงินเยนมีโอกาสแขง็
ค่าในระยะกลาง ท าใหก้ารลงทนุในญ่ีปุ่ นแบบ Unhedged ยงัน่าสนใจ หรอืจะเป็นการซือ้ Structure Note ของหุน้ Big-5 Conglomerate Company
ก็ให้ Risk/Reward ที่ดีมาก (Slightly Overweight)

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบริการจนีดกีว่าคาด-ภาคการผลิตหดตัวตามคาด ตลาดยงัขายจีนออกมาหลงัปรบัตวัขึน้มาช่วงสปัดาหก่์อน มอง
หุน้จีนเคลื่อนไหวตามความเช่ือมั่นต่อตลาดทนุและแนวทางการแกไ้ขปัญหาเศรษฐกิจของทางการจีน ถา้ยงัไมม่ีสิ่งที่จะสนบัสนนุอย่างมนียัยะส าคญั
ตลาดจะยงัไมใ่ช่ขาขึน้รอบใหญ่ (Neutral)

แบงค์ชาตหิั่นคาดการณ์ GDP ไทยปี 2023 จาก 2.3% ลงไปทีร่าว 2% การบรโิภคภาคเอกชนยงัเป็นปัจจยัหลกัสนบัสนนุ GDP ไทยในขณะที่ภาค
การผลิตและสง่ออกยงัฟ้ืนตวัชา้มาก ดา้นประเดน็ทางการเมืองคาดยงัมีความเสี่ยงกดดนัแรงเทขายหุน้ไทยหากมีการยกระดบัความตึงตวัมากขึน้
(Neutral)

➢ หุ้นจนี H-Share, เกาหลีใต้และไต้หวันเปิดบวกเช้านี้ ยกเว้นหุ้นจนี A-Share ด้าน Futures สหรัฐเปิดบวกแรง โดยเฉพาะตัวทีเ่มือ่คืนลบแรงอย่าง
Nasdaq และ Russell 2000 (ณ เวลา 8.45)

➢ จับตางบ Apple, Amazon, Meta หลังตลาดปิดคืนนี้ คาดก าไรดีกวา่คาดแตย่งัมีความเสี่ยงรายไดบ้างภาคสว่นธรุกิจกดดนัแรงเทขายหลงัปรบัตวัขึน้มามาก
ก่อนหนา้นี ้
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