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Russell 2000 บวกต่อ
ก่อนประกาศ CPI คืนน้ี

FedWatch Tool ช้ีนักลงทุนคาดโอกาสลดดอกเบี้ยในเดือน พ.ค. 24 อยู่ที ่ 52.2% (จากก่อนหน้าคาดหวงั 90%) สะทอ้นนกัลงทุนลดความ
คาดหวงัทัง้ขนาดและความเรว็ในการลดดอกเบีย้ของเฟด ซึง่หุน้สหรฐักย็งัปรบัขึน้ต่อเน่ืองจากโมเมนตมัก าไรบรษิทัจดทะเบียนทีด่ที ัว่ทุก
อุตสาหกรรมและทุก Character ทัง้หุน้ใหญ่และหุน้ขนาดกลาง/เลก็ ระยะสัน้คาดหุน้กลุ่ม US Laggards ทัง้หุน้ใหญ่ Cyclical และหุน้ขนาดกลางเลก็
ยงัพอมลีุน้ Upside ได้ (Trading)

STOXX 600 ปรบัข้ึนเข้าใกล้ระดบัสงูสดุในรอบ 2 ปี (เขา้ทดสอบครัง้แรกเมื่อตน้เดอืน ก.พ. 24) หุน้ยโุรปน่าสนใจจากการที่ Valuation ถูกเทยีบ
คา่เฉลีย่ 10 ปีและถูกโดยเปรยีบเทยีบกบัหุน้สหรฐัและญี่ปุ่ น โดยทีโ่มเมนตมัเศรษฐกจิเหน็ทศิทางการ Bottoming-Out และก าลงัคอ่ยๆฟ้ืนตวั โดย
งบ Q4 23 ทีป่ระกาศออกมากส็ะทอ้นก าไรสทุธติ่อหุน้ออกมาดกีว่าคาดมากขึน้จากงบ Q3 23 (โมเมนตมั Hard Data & Soft Data ทางเศรษฐกจิ
และก าไรบรษิทัจดทะเบยีนฟ้ืนตวั)(Slightly Overweight)

IMF แนะน า BOJ ให้ปรบันโยบายการเงินสู่ระดบัสมดลุอย่างค่อยเป็นค่อยไป และควรบรหิารความคาดหวงัแนวทางการด าเนินนโยบาย
การเงนิ เพื่อลดความผนัผวนในตลาดการเงนิญี่ปุ่ น ดา้นหุน้ญี่ปุ่ น Nikkei 225 ปรบัตวัขึน้อยา่งโดดเดน่ โดยก าไรสทุธติ่อหุน้ของบรษิทักว่า 80%
ดกีว่าคาดมากถงึ 15% สนบัสนุนใหน้ักวเิคราะหป์รบัเพิม่ Target Price ดชันีและท าให้ Forward PE ยอ่ลงมาทีร่ะดบั 20x โดย XAM ยงัชอบหุน้
Japanese Value Stock มองเป็นหุน้ที่จะให้ Risk/Reward ทีน่่าสนใจในระยะกลาง/ยาว รวมถงึ Japanese Yen มี Expected FX Gain ทีด่ใีน 6-24
เดอืนขา้งหน้า (Slightly Overweight)

คาดวนัน้ี MSCI EM เพิม่น ้ าหนักหุ้นอินเดียสู่ระดบั 18.5% จากปัจจบุนัทีร่ะดบั 17.8% สนบัสนุน Fund-Inflow เขา้อนิเดยีในระยะกลาง/ยาว
โดยเมื่อวานน้ีเงนิเฟ้ออนิเดยีลดลง ไมเ่พิม่แรงกดดนัใหแ้บงคช์าตอินิเดยีตอ้งเรง่ขึน้ดอกเบีย้ โดย CPI ปรบัตวัขึน้ 5.10% ในเดอืนม.ค. เทยีบรายปี
ต ่าสดุในรอบ 3 เดอืน (ชะลอลงจาก 5.69% ในเดอืนธ.ค.) ดา้นหุน้ NIFTY 50 ยงัแกว่งตวั Sideway หลงัก าไรสทุธติ่อหุน้ของหุน้ส่วนใหญ่ออกมาต ่า
คาดเลก็น้อย แต่อยา่งไรกต็ามโอกาสการลงทุนในอนิเดยีเป็น Secular Trend ทีค่าดว่าจะใหผ้ลตอบแทนทบตน้ต่อปีระดบั 10% ไดใ้นระยะยาว
(Slightly Overweight)

จีนและอินโดนีเซียตัง้เป้าลดการผลิตนิกเกิลลงอย่างน้อย 100,000 ตนัในปี 2024 ซึ่งจะช่วยจ ากดั Downside ดา้นราคานิกเกลิ โดย
อนิโดนีเซยีครองสดัสว่น 30% ใน Supply นิกเกลิโลก ดา้นหุน้อนิโดนีเซยีแมม้คีวามน่าสนใจในระยะกลางยาว แต่ก าไรบรษิทัยงัมคีวามสมัพนัธก์บั
ราคาสนิคา้โภคภณัฑอ์ยูม่ากท าใหม้องการลงทุนในกองทุน EM/Asia Alpha Fund น่าจะให้ Risk/Reward ทีด่มีากกวา่ (Neutral)

Nikkei 225 เปิดบวกแรงยืนเหนือ 37,598 จดุ จากก าไรทีแ่ขง็แกร่ง นโยบายการเงนิผ่อน
คลายสดุขดีและเซน็ตเิมนต์ Extreme Greed ทัว่โลก พรอ้มต่างชาตทิีย่งัเขา้ญี่ปุ่ นต่อเนื่อง
ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบอ่อนๆก่อนประกาศ CPI
จบัตาประกาศ CPI เดือน ม.ค. เทียบรายปี โดยคาดขยายตวั 2.9% เมือ่เทยีบราย
เดอืนคาดขยายตวั 0.2% สว่น Core CPI คาดขยายตวั 3.7% เทยีบรายปีและ 0.3% เทยีบ
รายเดอืน รวมถงึคาดว่าคนืนี้ไปจนถงึปลายสปัดาหค์าดการณ์โมเมนตมัก าไรหุ้น US
Small/Microcap Growth จะ Positive Surprise เป็นส่วนใหญ่ ซึง่ถา้ทัง้เงนิเฟ้อสหรฐั
ออกมาตามคาดหรอืต ่าคาด และก าไรดกีว่าคาด จะยิง่สนบัสนุนราคาหุน้ High PE และ
Thematic ETF กลุ่มกอง ARK ในระยะสัน้ (Trading)
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13-16 Feb 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

13-Feb US Core CPI (YoY)(Jan) 3.7% 3.9%

13-Feb US CPI (YoY)(Jan) 2.9% 3.4%

14-Feb EU GDP Q4 (YoY) 0.1% 0.1%

14-Feb Japan GDP Q4 Annualized 1.4% -2.9%

15-Feb US Retail Sales (MoM)(Jan) -0.1% 0.6%

15-Feb US Initial Jobless Claims (Feb 9) 220,000 218,000 

16-Feb US Core PPI (YoY)(Jan) 1.6% 1.8%

16-Feb US Michigan Consumer Sentiment (Feb) 80 79 

Asset Class Fund View Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY >3 เดือน

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A) >3 เดือน

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF >3 เดือน

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA >3 เดือน

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG >3 เดือน

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE >3 เดือน

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS >1 ปี

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS >1 ปี

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI >1.5 ปี

*หมายเหตุ            = Overweight        = Slightly Overweight

Market 12-Feb 1 Day 1 Week Alternative 12-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,281.01 -0.01% 1.47% Thai REIT 128.87 -0.06% -1.20%

DOW JONES 38,797.38 0.33% 1.09% Global REIT 1,601.98 0.01% 1.62%

S&P 500 5,021.84 -0.09% 1.60% Crude Oil (WTI) 76.92 0.10% 5.69%

NASDAQ 15,942.55 -0.30% 2.21% Gold (Comex) 2,018.20 -0.25% -0.37%

STOXX 600 487.46 0.54% 0.78% Currency 12-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 Close Close Close USD/THB 35.88 -0.10% 0.23%

SHANGHAI COMP Close Close Close Bond 12-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG Close Close Close US 10 Year 4.1793 0.0039 0.0214

SET INDEX 1,389.30 0.07% 0.39%

SENSEX 71,072.49 -0.73% -0.92%

VN INDEX Close Close Close
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