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หุ้นสหรฐัอ่อนตวัพกัฐาน
หลงัหยดุเทรดเมื่อวาน

NVIDIA -4.35% ก่อนประกาศงบหลงัตลาดปิดคืนน้ี โดยราคา After Hours -1.94% คาดตลาดเทขายกอ่นคนืประกาศงบ เนื่องจากก่อนหน้านี้ครัง้ประกาศงบ
Q2-Q3 23 แมง้บและ Outlook NVIDIA ออกมาดมีากๆ แต่ดว้ยราคาที่ Front Run รบัรูข้า่วดขี ึน้มามากแลว้ ตลาดกไ็ดม้กีารขาย Sell-On-Fact ออกมา โดยมอง
เป็นหุน้ High Hope ซึง่ Risk/Reward ไมคุ่ม้ให้ Long ทีร่าคานี้ในระยะสัน้ (-) แต่กลบักนัในยามทีร่าคายอ่ตวัลงแรงเรว็ ท าให้ Volatility สงูขึน้ จะคุม้ค่ากบันกั
ลงทุนทีซ่ื้อ Short Call (Wait and See)

Walmart ค้าปลีกยกัษ์ใหญ่สหรฐัก าไรดีกว่าคาด ราคาหุ้น +3.2% ดา้น Healthcare Growth Stock หุน้ Teladoc รายไดต้ ่าคาดและต ่ากว่าปีก่อน จากการ
แขง่ขนัทีส่งู ราคาหุน้ -2.5% After hours -18.2% คาดกดดนักองทุน ONE-DISCOVERY และ TMB-ES-GENOME (Neutral)

UBS ให้ Target Price S&P 500 สงูสดุใน Big House ที ่ 5,400 จดุ หรือ Upside กว่า +8% จากปัจจบุนั ในขณะที ่ Bank of America มอง Target ที ่
ระดบัปัจจบุนั ส่วน JP Morgan มอง Bear ที ่ 4,200 จดุหรือ Downside ระดบั -15% ดา้น Leading Economic Index (LEI) สหรฐัลดลง 0.4% ในเดอืนม.ค.
สู่ระดบั 102.7 ชะลอตวัลงเดอืนที่ 23 แต่ 6 ใน 10 องคป์ระกอบดชันียงัอยู่ในโซนบวก สะทอ้นเศรษฐกจิยงัขยายตวัแต่รอ้นแรงลดลง (Neutral US)

หุ้น LVMH บวกสดใส 1 เดือนมาน้ีข้ึนมากว่า +22% จากความคาดหวงัก าลงัซื้อจากจนีและเอเชยีกลบัมา รวมถงึยุโรปเศรษฐกจิ Bottoming-Out โดย
Construction Output ยุโรปเดอืน ธ.ค. กลบัมาขยายตวัไดด้หีลงัตดิลบในเดอืน พ.ย. ดา้นตวัเลขค่าแรงในยุโรป Q4 23 ชะลอตวัลงสนบัสนุนตลาดคาดหวงั ECB
มโีอกาสลดดอกเบีย้ไดใ้นอกีไมช่า้ (Slightly Overweight EU & Luxury Brand)

ยอดส่งออกญีปุ่่ นเดือน ม.ค. ขยายตวักว่าคาดที ่ 11.9% เทียบรายปี (Exp. 9.5%) สะท้อนภาคการส่งออกญีปุ่่ นฟ้ืนตวั แมก้ารบรโิภคยงัผดิหวงั คาดหุน้
Trading House (Buffet-Play Stock) ยงั Outperformed ต่อเนื่อง XAM ชอบ Japanese Value Stock มองเป็น Secular Trend ที่ Competitiveness จะยกตวั
สงูขึน้ (ROE เพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ท าใหต้ลาดให้ PE Multiple เพิม่ขึน้) (Slightly Overweight)

Leading Indicator ภาคการผลิตเกาหลีใต้เดือน มี.ค. ขยายตวัมาทีร่ะดบั 76 จากเดือนก่อนทีร่ะดบั 72 ดา้นเงนิเฟ้อ PPI ขยายตวัขึน้เลก็น้อยแต่ยงัอยู่ใน
ระดบัทีแ่บงคช์าตไิมไ่ดต้อ้งกงัวลและรบีขึน้ดอกเบีย้ สะทอ้นภาคการส่งออก Technology Supplement ทีแ่ขง็แกร่ง (Slightly Overweight)

จีนลดดอกเบ้ีย 5-Year LPR ในอตัราทีม่ากทีส่ดุนับตัง้แต่ปี 2019 แต่ยงัคงดอกเบ้ีย 1-Year LPR ที ่ 3.45% สะท้อนความจริงจงั (Proactive) ในการ
สนับสนุนภาคอสงัหาจีนมากข้ึน ดา้น Bloomberg Intelligence คาดแบงคช์าตจินีมโีอกาสลด RRR ลงต่อในช่วงครึง่หลงัของปี 2024

China ETF Onshore Volume Trade พุ่งข้ึนจากแรงซ้ือโดยกลุ่มนักลงทุน China’s National Team XAM มองหุน้ A-Shares Value Character ทีค่วาม
เสีย่งการเมอืงภายในและผลกระทบจากนโยบายต่างประเทศจ ากดัจะให้ Risk/Reward ทีด่กีว่า (Neutral)

Delta Consensus Outlook ยงัดไูม่ดี คาดเป็นปัจจยัฉุดเซน็ติเมนต์ SET Index โดยเมือ่วานราคาย่อลง -4.1% และคาดยงัอยู่ใน Downward Spiral
มองหุน้ไทยตอ้ง Selective-Buy เพราะเหน็ความเหลือ่มล ้าระหว่างผลประกอบการของกลุ่มหุน้ โลกเก่า, หุน้ Big Cap High Valuation และหุน้ Mid/Small Cap ที่
Earning Growth เตบิโตดจีรงิๆ นอกจากนัน้จะมกีลุ่มหุน้ Cyclical ที่ Bottoming-Out ไปแลว้ ถงึจะพอลงทุนได้ (Neutral)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน ด้านจีน A-Shares เปิดลบ ในขณะที ่ H-Shares
เปิดบวกแรง ส่วน Futures สหรฐัเปิดลบ โดยเฉพาะ Nasdaq ซึง่ตลาดกงัวลแรงเท
ขาย NVIDIA จะ Priced-In ไปใน Nasdaq ในคนืนี้และคนืวนัพฤหสั (ณ เวลา 9.00)

คืนน้ีมีประกาศงบ NVIDIA หลงัตลาดปิด คาดหุ้น NVIDIA จะกดดนัหุ้นกลุม่
Semiconductor และ Mag-7 ผนัผวนสงูมาก (กระทบ Nasdaq และ S&P 500) แต่
คาดว่าตลาดจะไมไ่ดต้อบรบัเชงิลบแรง หลงัเฟดคอนเฟิรม์หยุดขึน้ดอกเบีย้เมือ่วนัที่
13 ธ.ค. 2023 XAM มอง Downside ตลาดอยู่ทีร่ะดบั -3% ถงึ -4% ในระยะสัน้
แนะน าสะสม S&P 500 ที่ 4,8xx จุด

S&P 500 Target Price     Source: Yahoo Finance as of 20 Feb 2024
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Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

19-23 Feb 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

20-Feb China 5-Year LPR Rate 3.95% 4.10% 4.20%

21-Feb EU Consumer Confidence (Feb) -15.6 -16.1

22-Feb South Korea Interest Rate Decision 3.5% 3.5%

22-Feb EU Services PMI (Feb) 48.7 48.4

22-Feb EU Manufacturing PMI (Feb) 47.1 46.6

22-Feb EU Core CPI (YoY)(Jan) 3.3% 3.3%

22-Feb US Initial Jobless Claims (Feb 16) 217,000 212,000 

22-Feb US S&P Global Services PMI (Feb) 52 52.5 

22-Feb US Global Manufacturing PMI (Feb) 50.2 50.7 

Market 20-Feb 1 Day 1 Week Alternative 20-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,274.33 -0.38% 1.05% Thai REIT 127.85 -0.16% -0.30%

DOW JONES 38,563.80 Close 0.76% Global REIT 1,597.13 -0.25% 1.71%

S&P 500 4,975.51 Close 0.45% Crude Oil (WTI) 78.18 Close 0.40%

NASDAQ 15,630.78 Close -0.16% Gold (Comex) 2,027.50 Close 1.74%

STOXX 600 491.9 -0.10% 1.88% Currency 20-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,363.61 -0.28% 1.05% USD/THB 36.06 0.09% 0.96%

SHANGHAI COMP 2,922.73 0.42% Close Bond 20-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,246.51 0.56% Close US 10 Year 4.2753 -0.0039 -0.039

SET INDEX 1,381.07 -0.45% -0.77%

SENSEX 73,057.40 0.48% 2.10%

VN INDEX 1,230.06 0.42% Close
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