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Russell 2000 ยงับวกเด่นไล่หลงัหุ้นใหญ่
XAM มอง Small-Cap Blended Character ยงัดดีูในระยะยาว

ค ำสัง่ซ้ือสินค้ำคงทนสหรฐัออกมำต ำ่กว่ำคำดที ่ -6.1% ในเดือน ม.ค. (Exp. -4.5%) ด้ำนควำมเชือ่มัน่ผู้บริโภคสหรฐัปรบัตวัลงในเดือน
ก.พ. หลงัปรบัขึน้ตดิกนั 3 เดอืนมาทีร่ะดบั 106.7 จากระดบั 110.9 XAM เหน็โมเมนตมัเศรษฐกจิสหรฐัทีเ่ริม่รอ้นแรงลดลง ซึง่ช่วยจ ากดัความเสีย่ง
เงนิเฟ้อทีอ่าจพลกิกลบัมาในระยะ 3-6 เดอืนขา้งหน้า แต่ในขณะเดยีวกนักจ็ ากดัอพัไซด์ Earning Revised-Up ในธรุกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัวฏัจกัร
เศรษฐกจิเช่นกนั (Neutral US)

หุ้น Viking Therapeutics พุ่ง +121% โดยกำรทดลองขัน้กลำงสะท้อนควำมเป็นไปได้ในกำรพฒันำยำควบคมุน ้ ำหนัก ซึง่นอกจำกเทรนด์
Generative AI กจ็ะมีเทรนดย์ำควบคมุน ้ ำหนักทีเ่หน็แนวโน้มกำรเติบโตทีส่งูมำกท ำให้หุ้นทีเ่กีย่วข้องปรบัตวัข้ึนได้แรงมำกในระยะสัน้
ดา้นหุน้ Apple หยุดพฒันา EV Car สะทอ้นสภาพการแขง่ขนัที่คอ่นขา้ง Red Ocean ซึง่ไมด่กีบัอตัราการท าก าไรของธรุกจิผูผ้ลติรยยนต์ EV
จนกวา่จะมผีูช้นะในอนาคตอนัไกล (Selective Buy US Mid/Small Alpha)

IWO ETF (Russell 2000 Growth ETF) โมเมนตมัรำคำมำดีต่อเนือ่ง โดยยืนเหนือเส้นค่ำเฉลีย่ 10 วนั 50 วนั 100 วนั และ 200 วนั ในขณะ
ที่ IWN ETF (Russell 2000 Value ETF) โมเมนตมัราคาในระยะสัน้ดไูม่แขง็แรงเท่าหากดูคา่เฉลีย่ 10 วนัและ 50 วนั ดา้น Seeking Alpha Analyst
ยงั Recommended Buy IWO ETF โดยให้ Momentum Rating ที่ B ซึง่ดขีึน้มากจาก 3 เดอืนที่แลว้ที่ C- และ 6 เดอืนทีแ่ลว้ที่ D (Trading US
Small/Russell Growth 2000 เป็น Proxy)

หุ้น EU Natural Resources ฟ้ืนตวัจำกจดุต ำ่สดุในรอบ 4 เดือน ดา้นหุน้เยอรมนั (DAX) Outperformed ดชันี STOXX 600 จาก Character
ความเป็น Growth มากกวา่หุน้ยโุรปและหุน้ประเทศอื่นในยโุรป ดา้นความเชื่อมัน่เศรษฐกจิเยอรมนัออกมาตามคาด ในขณะทีฝ่ร ัง่เศสออกมาต ่าคาด
เลก็น้อย XAM มองกองทุนหุน้ EU Small Cap Alpha Fund ยงัให้ Upside ทีน่่าสนใจ (Slightly Overweight)

EM Asia ยงัน่ำสนใจกว่ำ Pure-Play China ในระยะกลำง/ยำว โดยเฉพาะประเทศทีไ่ดป้ระโยชน์จากเมด็เงนิลงทุนทางตรง (FDI) กระจายความ
เสีย่งออกจากจนี รวมยงึ Fund-Flow ไหลเขา้หุน้ อยา่งเช่น อนิเดยี เมก็ซโิก เกาหลใีต้ อนิโดนีเซยี รวมยงึ Frontier Market อยา่งเวยีดนาม แต่ XAM
แนะน ากองทุน Asia/EM Alpha Fund มากกว่า Concentrated อยูใ่น Single Country เพราะอาจมคีวามเสีย่งเฉพาะตวัไดม้ากกว่า (KF-ORTFLEX,
KWI-ASIAN SM, TMBEAE)

หุ้นไทย แม้ยงัไม่สำมำรถยืน 1,400 จดุได้อย่ำงแขง็แกร่ง แต่เหน็กำรยก Trading Range ข้ึนมำ คาดเหน็ทศิทางที่ดขีึน้ XAM แนะน านกัลงทุน
ใชค้วามอดทนและรอปรบัสดัสว่นยาม EM ไดอ้านิสงส์ Fund Inflow เขา้มา โดยเฉพาะยามทีไ่ทย ซึง่อาจไมใ่ช่ Spot ทีน่่าสนใจจากนกัลงทุนต่างชาติ
ก่อนหน้าน้ี (Foreign Underweight Thai) ท าใหเ้ป็น EM Laggards-Play หากเริม่กลบัมาไดแ้รงสง่เชงิบวก ใหพ้จิารณาปรบัลดไมใ่หพ้อรต์รวม Over
Allocated ในหุน้ไทยมากเกนิไป (Neutral Thai)

ตลำดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสำน โดน A-Share และ KOSPI (เกำหลีใต้)
เปิดบวก ในขณะที่ HSCEI และ Nikkei 225 เปิดลบ ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ
อาจเป็นแรงเทขายท าก าไร หลงัตลาดปรบัขึน้มาก่อนหน้าน้ี (ณ เวลา 9.20)

หำหุ้น Laggards Play ซึง่หำกตลำดจะไปต่อได้ เพือ่ให้ Market Breadth หุ้น
สหรฐัดดีูข้ึน หุ้น Character Cyclical และ Defensive ต้องสนับสนุนตลำด
ข้ึนต่อ โดยหาก Play Safe อาจเลอืกเป็นกองทุน SCBPGF, KGHEALTH หากรบั
ความเสีย่งไดป้านกลาง ABAGS, ASP-USSMALL

Viking Therapeutics Stock Price   Source: Yahoo Finance as of 27 Feb 2024
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Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

27 Feb - 1 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

27-Feb US Housing Price Index (MoM)(Dec) 0.1% 0.3% 0.3%

27-Feb US Consumer Confidence (Feb) 106.7 110.9

28-Feb Japan Industrial Production (MoM)(Jan) -7.3% 1.4%

28-Feb Japan Retail Trade s.a (MoM)(Jan) -0.8%

28-Feb EU Economic Sentiment Indicator (Feb) 96.7 96.2

28-Feb US GDP Annualized (Q4) 3.3% 3.3%

29-Feb Thai Private Consumption Index (Jan) 0.1%

29-Feb India Quarterly (YoY)(Q3) 6.6% 7.6%

29-Feb US Core PCE (YoY)(Jan) 2.8% 2.9%

29-Feb US PCE (YoY)(Jan) 2.4% 2.6%

01-Mar Vietnam S&P Global Manufacturing PMI (Feb) 50.3

01-Mar China NBS Manufacturing PMI (Feb) 49.1 49.2

01-Mar China NBS Non-Manufacturing PMI (Feb) 50.8 50.7

01-Mar China Caixin Manufacturing PMI (Feb) 50.7 50.8

01-Mar EU Core CPI (YoY)(Feb) 2.9% 3.3%

01-Mar US ISM Manufacturing PMI (Feb) 49.5 49.1

Market 27-Feb 1 Day 1 Week Alternative 27-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,331.88 0.18% 1.76% Thai REIT 127.78 Close -0.05%

DOW JONES 38,972.41 -0.25% 1.06% Global REIT 1,588.52 0.05% -0.54%

S&P 500 5,078.18 0.17% 2.06% Crude Oil (WTI) 78.87 1.66% 0.88%

NASDAQ 16,035.30 0.37% 2.59% Gold (Comex) 2,034.00 0.27% 0.32%

STOXX 600 496.33 0.18% 0.90% Currency 27-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,239.52 0.01% 2.28% USD/THB 35.82 Close -0.65%

SHANGHAI COMP 3,015.48 1.29% 3.17% Bond 27-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,789.80 0.93% 3.34% US 10 Year 4.3032 0.0237 0.0279

SET INDEX 1,393.70 Close 0.91%

SENSEX 73,095.22 0.42% 0.05%

VN INDEX 1,237.46 1.09% 0.60%
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