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ทางการจีนยงัให้เป้าเศรษฐกิจแบบ Conservative
เร่ิมเหน็แรงขาย H-Shares ตามสถิติ 3 ครัง้ก่อน

หุ้นสหรฐัปรบัตวัย่อลงเลก็น้อยหลงัราคาปิดทีร่ะดบัสงูเมือ่วนัศกุรที์ผ่่านมา โดยกลุ่ม Communication Services ปรบัตวัลงแรงสดุทีร่ะดบั -1.5% ในขณะที่
Utilities Sector ปรบัตวัขึน้ราว +1.5% (พรอ้ม After Hours ของ Vanguard Utilities ETF เป็นบวกอ่อนๆ) โดย Real Estate ETF เป็นบวกเช่นกนัที่ +0.9% เมือ่
คนื สะทอ้นตลาดเขา้ลงทุนในกลุม่หุน้ที่ Sensitive กบัดอกเบีย้ จากความคาดหวงัดอกเบีย้ทีล่ดลงในอนาคต โดย US 10Y Yield ปิดที่ 4.21% (Neutral US/Buy-
On-Dip)

Apple -2.5% หลงัคณะกรรมาธิการยโุรป (EC) สัง่ปรบัในประเดน็ผกูขาดแอพพลิเคชนัสตรีมมิง่เพลง โดยราคา After Hours เป็นลบเลก็น้อย XAM มอง
ไมก่ระทบปัจจยัพืน้ฐานบรษิทั (Noise) (Recommended Alpha Fund Growth)

หุ้น Super Micro Computer พุ่งแรงกว่า +18% (Computer Hardware Business) หลงัถูกอพัเกรดใหเ้ขา้มาอยู่ใน S&P 500 ซึง่ท าใหต้ลาดให้ PE Multiple
ซื้อขายกนัทีแ่พงขึน้ และสภาพคล่องสงูขึน้ (Buy-On-Dip AI/Semiconductor Related Theme)

หุ้น Tech ยโุรป ปรบัตวัข้ึนแตะระดบัสงูสดุในรอบกว่า 20 ปี ดา้นหุน้ฝรัง่เศสปิดบวก Outperformed เมือ่คนืทีผ่่านมา โดยสภาวะทีส่ภาพคลอ่งในตลาดยงัมี
มาก แมย้งัมกีารท า QT จาก Big Central Bank ประกอบกบัเศรษฐกจิประเทศใหญ่ยงัแขง็แกร่ง คาดจะสนบัสนุน PE Multiple Expansion โดยเฉพาะในหุน้
Growth ที่ Valuation ยงัไมแ่พง รวมถงึหุน้กลุ่มอื่นๆในระยะถดัไป (Slightly Overweight EU)

เช้าน้ีดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการญีปุ่่ นขยายตวัเพิม่ข้ึนจากเดือนก่อนมาที ่ 52.9 โดยเงนิเฟ้อ CPI ญีปุ่่ นเทยีบรายปีในเดอืน ก.พ. ขยายตวัที่ 2.6%
แต่อย่างไรกต็าม Core CPI ชะลอลงมาที่ 3.1% เทยีบรายปี ดา้น Capital Expenditure (CAPEX) ของบรษิทัญีปุ่่ นใน Q4 23 เพิม่ขึน้ถงึ +16% โดยเฉพาะการ
ลงทุนสรา้งโรงงานเพิม่ขึน้ค่อนขา้งมากในช่วงเวลาดงักล่าว (Take Profit/Buy Short-Call Japanese Trading House)

เช้าน้ีดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการจีนไฉซินขยายตวัต า่คาดที ่ 52.5 (Exp. 52.9) ด้าน China Government Work Report ก าหนดเป้าหมาย GDP
ปี 2024 โต 5% ตัง้เป้าขาดดลุงบประมาณ 3% โดยในปี 2023 GDP จนีโต 5.2% และขาดดุลงบประมาณ 3.8% รวมถงึคงเป้าหมายอตัราว่างงานในเขตเมอืง
ไวท้ีป่ระมาณ 5.5% และสรา้งงานใหมใ่นเขตเมอืง 12 ลา้นต าแหน่ง XAM มองว่าตลาดจะยงัใหค้วามส าคญักบัพฒันาการดา้นการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ (โดยเฉพาะ
โมเมนตมัราคาอสงัหาในแต่ละเขต) ประกอบกบัมาตรการสนบัสนุนตลาดทุนในระยะ 1-3 สปัดาหจ์ากนี้ (Trading/Over Allocated Investor Trim at 200 DMA)

ตลาดหุ้นไทยกลบัมา Underperformed ภมิูภาค คาดแกว่งตวัในกรอบแคบ ขึน้ใหข้าย พอราคาปรบัตวัลงมามากสามารถ Selective Buy หุน้ปันผลพืน้ฐาน
ดไีด้ คาด Expected Upside ยงัไมส่งู (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดย H-Shares ลบกว่า -1% ในขณะที ่
CSI300 บวกอ่อนๆ ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ (ณ เวลา 9.15)

หาหุ้น Laggards Play ซึง่หากตลาดจะไปต่อได้ เพือ่ให้ Market Breadth หุ้น
สหรฐัดดีูขึ้น หุ้น Character Cyclical และ Defensive ต้องสนับสนุนตลาดขึ้น
ต่อ โดยหาก Play Safe อาจเลอืกเป็นกองทุน SCBPGF, KGHEALTH หากรบัความ
เสีย่งไดป้านกลาง ABAGS, ASP-USSMALL

S&P 500 2024 Forecasts Source: Yahoo Finance as of 4 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A) K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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4-8 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

04-Mar Japan Core CPI (YoY)(Feb) 3.1% 3.3%

05-Mar China Caixin Services PMI (Feb) 52.5 52.7

05-Mar Thai CPI (YoY)(Feb) -0.8% -1.11%

05-Mar US ISM Services PMI (Feb) 53 53.4

06-Mar EU Retail Sales (YoY)(Jan) -0.8%

06-Mar US ADP Employment Change (Feb) 150,000 107,000 

07-Mar EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.5% 4.5%

08-Mar EU GDP (QoQ)(Q4) 0% 0%

08-Mar US Average Hourly Earnings (YoY)(Feb) 4.4% 4.5%

08-Mar US Unemployment Rate (Feb) 3.7% 3.7%

08-Mar US Nonfarm Payrolls (Feb) 200,000 353,000 

Market 04-Mar 1 Day 1 Week Alternative 04-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,362.28 -0.05% 1.10% Thai REIT 127.55 0.12% Close

DOW JONES 38,989.83 -0.25% -0.20% Global REIT 1,622.10 0.68% 2.16%

S&P 500 5,130.95 -0.12% 1.21% Crude Oil (WTI) 78.74 -1.54% 1.50%

NASDAQ 16,207.51 -0.41% 1.45% Gold (Comex) 2,126.30 1.46% 4.82%

STOXX 600 497.41 -0.03% 0.40% Currency 04-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,109.23 0.50% 2.23% USD/THB 35.82 -0.36% Close

SHANGHAI COMP 3,039.31 0.41% 2.09% Bond 04-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,594.97 0.03% -0.24% US 10 Year 4.2131 0.0333 -0.0664

SET INDEX 1,362.59 -0.35% Close

SENSEX 73,872.29 0.17% 1.49%

VN INDEX 1,261.41 0.25% 3.04%
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