
14 May 2024 

หุ้น US ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ลุ้นเงินเฟ้อ CPI คืนพรุ่งน้ี คาดคืนน้ีตลาดแกว่งตวัในกรอบแคบ

CNN Fear & Greed Index ปรบัขึ้นมาทีร่ะดบั 50 ในโซน Neutral อย่างไรกต็าม VIX Index พุ่งตวัขึ้นมา +8.2% มาทีร่ะดบั 13.5 แต่ยงัอยูต่ า่กว่าระดบั 15
ก่อนประกาศเงินเฟ้อสหรฐัในคืนวนัพธุ ดา้น Dollar Index เทยีบกบั 5 สกุลเงนิหลกัอยูท่ีร่ะดบั 105.2 ซึง่ไมไ่ดส้รา้งแรงกดดนัใหก้บัสนิทรพัยเ์สีย่งทัว่โลก สว่น US
10Y Yield อยูท่ีร่ะดบั 4.49% สะทอ้นตลาด Priced-In ตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัและตวัเลขในตลาดงานทีเ่ริม่ชะลอลงตลอดสองสปัดาหท์ีผ่า่นมา ดา้น Fed Newyork เผยผล
ส ารวจคาดการณ์เงนิเฟ้อเดอืนเม.ย.ผูบ้รโิภคสหรฐั 1 ปีขา้งหน้าอยูท่ีร่ะดบั 3.3% (ม.ีค. 3.0%) XAM คาดว่าเงนิเฟ้อ CPI จะเป็นตวัเลขทีส่ าคญัเพราะหากยงัเรง่ตวัสงูขึน้
นักลงทุนจะกงัวลว่าอาจน าไปสูส่ภาวะ Stagflation มากขึน้ซึง่หุน้กลุ่ม Defensive Stock จะกลบัมา Outperformed XAM แนะน ารอลงทุนหุน้ Growth ทีม่ปัีจจยัพืน้ฐานดี
หลงัวนัพฤหสัไปแลว้ (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor ETF)

เหน็แรงเกง็ก าไรในหุ้น Meme Stock อย่าง GameStop และ AMC ในช่วง 2 สปัดาหที์ผ่่านมา โดยตลาด Risk-On ขึน้จากความคาดหวงัการลดดอกเบีย้ของเฟด
XAM มองใหจ้บัตาเงนิเฟ้อคนืวนัพรุง่น้ีก่อนตดัสนิใจหาจงัหวะลดออกจากกลุ่มกองทุน Small-Micro Caps Stock ที่ Underperformed ในช่วง 2 สปัดาหห์น้า (Slightly
Overweight Diversified Growth Fund >>> K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

น ้ ามนัดิบ WTI +1.1% ปิดที ่ 79$ ปรบัขึ้นจากความคาดหวงัฝัง่ Demand จากเศรษฐกิจประเทศใหญ่นอกเหนือจากสหรฐัทีเ่หน็โมเมนตมัเศรษฐกิจทีด่ดีูขึ้น
ดา้นปัจจยัฝัง่ Supply รอตดิตามประชุมโอเปกพลสัวนัที่ 1 ม.ิย. 24 สว่นแรงกดดนัทางตะวนัออกกลาง (Event Driven Factors) ยงัไมไ่ดม้เีขา้มาเพิม่เตมิ XAM มองว่า
กองทุน Global Value Alpha Fund จะให้ Risk/Reward ทีด่กีวา่การเกง็ก าไรใน Sector พลงังานอยา่งเดยีว (SCBPGF)

หุ้นยโุรปแกว่งกรอบแคบ โดยหุ้นรถยนตมี์การฟ้ืนตวัหลงั Underperformed หลายวนัท าการก่อนหน้าน้ี ด้านหุ้น Novo Nordisk Demand ต่อยา Wegovy
ยงัแขง็แกร่ง สนับสนุนหุน้ +3% พรอ้ม Total Addressable Market ทีค่อ่นขา้งใหญ่มาก ส่วนบรษิทัเดนิเรอื AP Moeller-Maersk พุ่ง +7% จากคา่ระวางเรอืทีเ่พิม่ขึน้
จาก Demand ความตอ้งการการขนสง่ผา่นทะเลแดง XAM คาด 3-E Econ, Earnings, ECB จะดนัใหหุ้น้ยโุรปให้ Risk/Reward ทีด่ี (Slightly Overweight EU & DAX)

SoftBank เผยผลก าไรกองทุน Vision Fund (VC-Growth Investment) พลิกกลบัมาท าก าไรจากเงินลงทุนในรอบปีนับถึง Q1 24 หลงัเผชญิแรงกดดนัจาก
ราคา Growth Stock ตลอด 3 ปีทีผ่า่นมา ดา้น BlackRock มองความเสีย่งว่า Worst Case Scenario หากปี 2024 Fed ไม่ลดดอกเบีย้ ประกอบกบั BOJ ยงัคง Dovish
จะท าให้ Downside คา่เงนิเยนจะมถีงึ -10% ไปทีร่ะดบั 170 เยนตอ่ดอลลารก่์อนการแทรกแซงคา่เงนิ XAM มองประเดน็ดงักล่าวยงักดดนัใหหุ้น้ญี่ปุ่ นที่ Valuation
คอ่นขา้งตงึตวัผนัผวนสงู แนะน ารอ Buy-On-Dip ส าหรบัเกง็ก าไรแถว Nikkei 225 ทีร่ะดบั 36,000-37,000 จุด แต่ไมแ่นะน าทีร่ะดบัราคาสงูกว่าน้ี (Neutral
Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

จบัตาประกาศงบหุ้น Alibaba, Sun Life และ Sea Group วนัน้ี คาดมีโอกาสเหน็ทิศทางการฟ้ืนตวัดีขึ้น ดา้นโมเมนตมัราคาหุน้จนีรบั Catalyst เชงิบวกจากเงนิ
เฟ้อทีด่ดูขีึน้ โดยผูบ้รโิภคจนีลดระดบัการมองโลกในแง่ลบแมจ้ะยงัระมดัระวงัการบรโิภคอยา่งมาก ประกอบกบัเศรษฐกจิบางภาคสว่นเริม่ฟ้ืนตวั พรอ้มความคาดหวงั
มาตรการสนับสนุนเศรษฐกจิและลดความเขม้งวดต่อบรษิทัในตลาดทุนจากทางการจนี แต่อยา่งไรกต็าม XAM มองว่าตวัเลขเศรษฐกจิวนัศุกรป์ระกอบกบัความคาดหวงั
มาตรการสนับสนุนเศรษฐกจิเพิม่เตมิจะยงัเป็นฟันเฟืองส าคญัผลกัดนัใหหุ้น้จนีไปต่อได้ แนะน ารอลดสดัสว่นแถว HSI 20,000 จุด/และรอ Tactical-Play แถวระดบั
18,200 จุด โดยภาพใหญ่ XAM ชอบกองทุน Greater China & Asia Alpha Fund มากกว่า Active Fund แบบดัง้เดมิ (China Deleveraging Trend)/Over Allocated
Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund)

หุ้นไทยยงัเกิด Sector Rotation มีแรงขายกลุ่มแบงคห์ลงัรบัรู้ข่าวดีไปพอสมควรในระยะสัน้ ด้านงบ CPALL ทีอ่อกมาดีสนับสนุนกลุ่มค้าปลีกฟ้ืนตวั XAM
คาดระยะสัน้ยงัแกว่งตวัในกรอบแคบมาก ยงัไมไ่ดม้ชี่องวา่งใหท้ า Tactical-Play ส าหรบักองทุน (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

หุ้นเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่โดยเฉพาะ KOSDAQ (หุ้น Growth เกาหลีใต้) หุ้นจีน
A และ H Shares รวมถึงหุ้นญีปุ่่ น ด้าน Futures สหรฐัเปิดลบก่อนประกาศเงินเฟ้อ
CPI คืนวนัพธุ (ณ เวลา 9.00)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จากทัง้ 3-E ECON, ECB, Earnings)

แนะน า Tactical-Call ใน Mid-Cap Growth คาดรกัษาโมเมนตมัฟ้ืนตวัต่อเนือ่งจาก
Giants Cap Stock ทีป่ระกาศงบไปเกือบครบแล้ว โดย Tactical High Conviction
Theme ไดแ้ก่ EV, Cloud ส าหรบัฝัง่ Growth (High-Beta US/Global Tech) (KF-
US/ONEUGG-RA)

Meme Stock Rebound   Source : Yahoo Finance as of 13 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, SCBEV, PRINCIPAL-
GCLOUD, KF-US, ONEUGG-RA

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

13 - 17 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

14-May US Core PPI (YoY)(Apr) 2.4%

15-May EU GDP Q1 (YoY) 0.4% 0.4%

15-May EU Industrial Production (MoM)(Mar) -0.3% 0.8%

15-May US CPI (MoM)(Apr) 0.3% 0.4%

15-May US CPI (YoY)(Apr) 3.4% 3.5%

15-May US Core CPI (MoM)(Apr) 0.3% 0.4%

15-May US Core CPI (YoY)(Apr) 3.8%

15-May US Retail Sales (MoM)(Apr) 0.4% 0.7%

15-May Japan GDP Q1 (QoQ) -0.4% 0.1%

17-May China House Price Index (Apr) -2.2%

17-May China Fixed Asset Investment (YTD) (YoY)(Apr) 4.6% 4.5%

17-May China Industrial Production (YoY)(Apr) 4.6% 4.5%

17-May China Retail Sales (YoY)(Apr) 3.8% 3.1%

17-May China New Loans (Apr) 1.2 Trillion 3.09 Trillion

Market 13-May 1 Day 1 Week Alternative 13-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,421.11 0.03% 0.88% Thai REIT 122.62 0.24% Close

DOW JONES 39,431.51 -0.21% 1.49% Global REIT 1,587.79 0.35% 1.26%

S&P 500 5,221.42 -0.02% 0.79% Crude Oil (WTI) 79.12 1.10% 0.82%

NASDAQ 16,388.24 0.29% 0.24% Gold (Comex) 2,343.00 -1.35% 0.51%

STOXX 600 520.86 0.02% 2.49% Currency 13-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,179.46 -0.13% Close USD/THB 36.82 0.26% Close

SHANGHAI COMP 3,148.02 -0.21% 0.23% Bond 13-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 19,114.06 0.79% 2.88% US 10 Year 4.4865 -0.0098 -0.0009

SET INDEX 1,372.50 0.04% Close

SENSEX 72,776.13 0.15% -1.51%

VN INDEX 1,240.18 -0.36% -0.11%
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