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Dow Jones แตะระดบั 40,000 จดุเป็นครัง้แรกระหว่างคืน ก่อนปิดอ่อนตวัลงมาเลก็น้อย

Walmart งบดีกว่าคาดมาก หุ้นปรบัตวัข้ึนกว่า +7% ดนัดชันี Dow Jones สู่ระดบั New High ที ่ 40,000 จดุ ก่อนอ่อนตวัลงมารบัความคิดเหน็
ประธานเฟดทีบ่ริหารความคาดหวงัตลาดให้ Conservative โดยรายไดแ้ละก าไรต่อหุน้ Walmart มากกวา่คาด รวมถงึ Same Store Sales Growth
เทยีบรายปีมากกวา่คาดเกนิ 15% โดยเฉพาะยอดขายผา่น E-Commerce โตถงึ 22% (มากกวา่คาดถงึ 50%) ดนัหุน้กลุม่สนิคา้จ าเป็น S&P 500
Consumer Staple +1.42% อยา่งไรกต็ามประธานเฟดรชิมอนดแ์สดงความเหน็วา่ควรใหเ้งนิเฟ้อปรบัตวัลงใหช้ดัเจนก่อนตดัสนิใจลดดอกเบีย้ท าให้ US
10Y Yield มชีว่งขึน้ไปที่ 4.4% ก่อนปิดที่ 4.36% แมว้า่การขอรบัสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรก, การขออนุญาตสิรา้งบา้น, การเริม่ตน้สรา้งบา้น, ดชันีการผลติ
ภาคอุตสาหกรรม และดชันีการผลติฟิลาเดเฟียสหรฐัลว้นออกมาต ่าคาด (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor ETF)

GameStop -30% จบขบวนการดนัราคาหุ้น MEME Stock ลงอย่างรวดเรว็ในเวลา 2-3 สปัดาห์ XAM แนะน าทยอยลดสดัสว่นจากกลุม่กอง Non-
Profit ในชว่งทีต่ลาด Risk-On รอบน้ี (Sell LH-ESPORT-A & Non-Profit Tech ใน 1-2 สปัดาหห์น้า)

STOXX 600 ปิดลดลง หลงัแตะระดบั All-Time High ในคืนวนัพธุ หุน้ Siemens -6.7% หลงังบผดิหวงั ฉุดหุน้กลุม่อุตสาหกรรมยอ่ตวัลงราว -1%
สว่นหุน้กลุม่พลงังานและหุน้ผูผ้ลติรถยนตย์อ่ตวัราว -2% ถงึ -5% หลงัขึน้ XD (เป็นหุน้ปันผลสงู) อยา่งไรกต็าม XAM คาด 3-E Econ, Earnings, ECB จะ
ดนัใหหุ้น้ยโุรปให้ Risk/Reward ทีด่ี (Slightly Overweight EU & DAX)

ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมญีปุ่่ นในเดือน มี.ค. ขยายตวักว่าคาดที ่ 4.4% (Exp. 3.8%) ซึง่อตัราการใชก้ าลงัการผลติ (Productivity) ขยายตวั
ดกีวา่คาดเชน่กนั แตอ่ยา่งไรกต็าม XAM ยงัมองวา่หุน้ญีปุ่่ นในเชงิ Econ & Valuation ยงัให้ Risk/Reward ทีแ่ยก่วา่หุน้สหรฐัและยุโรป จากการทีเ่ศรษฐกจิ
ภาคการผลติยงัดี แตภ่าคการบรโิภคยงัออ่นแอ ในขณะที่ NIKKEI 225 ปรบัตวัขึน้มาเยอะมากในช่วง YTD 2024 โดย Forward PE อยูท่ี่ 21.5X ซึง่
คอ่นขา้งสงู เพราะแมจ้ะก าไรดกีวา่คาดมากทีส่ดุในดชันีประเทศใหญ่สองไตรมาสตดิ แตก่ไ็มใ่ชหุ่น้ทีจ่ะเตบิโตไปไดต้ลอดแบบ S&P 500 (Tech Leads)
(Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

ดชันีราคาบา้นในจีนยงัปรบัลงในอตัราเร่งที ่ -3.1% เทียบรายเดือน ในเดือน เม.ย. ยงัไม่สร้างฐานต า่สดุของการปรบัตวัลงในภาคอสงัหา สว่น
การลงทุนในสนิทรพัยถ์าวรออกมาต ่าคาดที่ 4.2% (Exp. 4.6%) รวมถงึยอดคา้ปลกีต ่าคาดคอ่นขา้งมากที่ 2.3% (Exp. 3.8%) มเีพยีงดชันีการผลติ
ภาคอุตสาหกรรมทีข่ยายตวัมากกวา่คาดที่ 6.7% (Exp. 5.5%) แตอ่ยา่งไรกต็ามตลาดไปคาดหวงัการฟ้ืนตวัผา่นภาคสว่นอื่นๆจากทางการจีน (SOE) และ
คาดหวงัก าไรหุน้กลุม่ Tech, Growth และ Sub-theme เชน่ กลุม่ Game และ E-Commerce บาง Platform ทีก่ าลงัฟ้ืนตวั ในขณะทีก่ลุม่ China Star 50
ยงัเผชญิแรงกดดนัจากการ Implemented นโยบายขึน้ภาษี EV Cars & China Clean Energy มากทีส่ดุ ท าใหก้ลุม่ Hard Tech โดนกระทบดา้นเซน็ติ
เมนต์ แมท้ีจ่รงิแลว้ขนาดของผลกระทบต่อเซคเตอรด์งักลา่วจะคอ่นขา้งจ ากดัในเบือ้งตน้ ซึง่ XAM ยงัชอบหุน้ China Deep Value เช่น หุน้ Quality SOE
และกองทุน Greater China (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> Greater China,
EM/Asia Alpha Fund)

Consensus หลายโบรคเหน็พ้องหุ้นไทยเจอฐานแล้ว คาดโอกาสกลบัมาเทรดเหนือระดบั 1,400 จดุอีกไม่ช้า มองเป็นโอกาสทีดี่ในการลด
สดัส่วนส าหรบัคนที ่ Over Allocated อยา่งไรกต็ามคาดวนัน้ีอาจปิดออ่นตวัต ่ากวา่ระดบั 1,377-1,379 จุด แตย่งัเหน็โมเมนตมัทีด่ขี ึน้ แมร้าคาจะคอ่ยๆ
ขึน้มาอยา่งชา้ๆ (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดยหุ้นจีน HSCEI ยงับวกแรง แม้ตวัเลข
เศรษฐกิจผิดหวงั (คาดหวงัการกระตุ้น กบัราคา Priced-In ปัจจยัลบมามาก
แล้ว) รวมถงึหุน้ Taiwan และ TOPIX ทีเ่ปิดบวก ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกยกเวน้
Russell 2000 (สะทอ้นตลาดมองหาหุน้ Giants Cap ทีม่ี Quality) (ณ เวลา 9.15)
หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จากทัง้ 3-E ECON, Earnings,
ECB)
แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท า
ผลตอบแทนได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่น
กองทุน K-GTECH และ KT-TECHNOLOGY ซึง่ XAM ใหเ้ป็น Best-In-Class Fund
จากผลตอบแทน, ความเสีย่ง, Recovery Periods ในชว่ง 3 ปีและ 5 ปีทีผ่า่นมา

CPI Details  Source : Yahoo Finance as of 16 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, PRINCIPAL-GCLOUD ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

13 - 17 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

14-May US Core PPI (YoY)(Apr) 2.4% 2.4%

15-May EU GDP Q1 (YoY) 0.4% 0.4% 0.4%

15-May EU Industrial Production (MoM)(Mar) 0.6% 0.5% 1%

15-May US CPI (MoM)(Apr) 0.3% 0.4% 0.4%

15-May US CPI (YoY)(Apr) 3.4% 3.4% 3.5%

15-May US Core CPI (MoM)(Apr) 0.3% 0.3% 0.4%

15-May US Core CPI (YoY)(Apr) 3.6% 3.6% 3.8%

15-May US Retail Sales (MoM)(Apr) 0% 0.4% 0.6%

15-May Japan GDP Q1 (QoQ) -0.5% -0.4% 0.1%

17-May China House Price Index (Apr) -3.1% -2.2%

17-May China Fixed Asset Investment (YTD) (YoY)(Apr) 4.2% 4.6% 4.5%

17-May China Industrial Production (YoY)(Apr) 6.7% 5.5% 4.5%

17-May China Retail Sales (YoY)(Apr) 2.3% 3.8% 3.1%

17-May China New Loans (Apr) 1.2 Trillion 3.09 Trillion

Market 16-May 1 Day 1 Week Alternative 16-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,468.71 -0.10% 1.69% Thai REIT 121.81 -0.51% -0.97%

DOW JONES 39,869.38 -0.10% 1.22% Global REIT 1,617.50 -0.22% 1.93%

S&P 500 5,297.10 -0.21% 1.59% Crude Oil (WTI) 79.23 0.76% -0.04%

NASDAQ 16,698.32 -0.26% 2.15% Gold (Comex) 2,385.50 -0.39% 1.93%

STOXX 600 523.62 -0.21% 1.33% Currency 16-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,920.26 1.39% 2.22% USD/THB 36.14 -1.08% -2.15%

SHANGHAI COMP 3,122.40 0.08% -1.01% Bond 16-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 19,375.53 Close 4.52% US 10 Year 4.375 0.035 -0.0781

SET INDEX 1,377.72 0.53% 0.62%

SENSEX 73,663.72 0.93% 1.74%

VN INDEX 1,268.78 1.15% 1.61%
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