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ราคาโลหะมีค่าพุ่งตวัสู่ระดบั All-Time High พร้อม Global Equity Risk-On

หุ้นสหรฐัปรบัข้ึนก่อนประกาศงบ NVIDIA คืนพรุ่งน้ีคาดการณ์ว่างบจะออกดีกว่าคาด ถ้าไม่ผิดหวงั Guidance มองบนสถานการณ์ตอนน้ีที ่ Global
Equity Risk-On หุ้นควรจะปรบัตวัข้ึน ดา้นหุน้ Micron Technology +3% หลงั Morgan Stanley มมีมุมองเชงิบวกต่อ Micron เพิม่ขึน้ โดยภาพรวม Big Bank
ให้ S&P 500 Target ที่ 5,400-5,535 จุด โดย Bank of America, UBS และ Morgan Stanley มองเป้าที่ 5,400 จุด ดา้น Deutsche Bank มองเป้าที่ 5,500 จุด
ส่วน Wells Fargo มองเป้าที่ 5,535 จุด ดา้นหุน้ JP Morgan -4.5% จากปัจจยัเฉพาะตวักงัวลว่าคุณ Jamie Dimon CEO จะ Early Retire ประกอบกบัคุณ
Jamie ประกาศว่าจะไมม่กีารซื้อหุน้คนืทีร่าคาหุน้ ณ ระดบัปัจจุบนั (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor ETF)

ดชันีหุ้น Defense & Aerospace ปรบัข้ึนกว่า +1.9% แมท้างการจนีจะเพิม่ลสิต์บรษิทั General Atomics Aeronautical, General Dynamics Land, Boeing
Defense Space ในรายชือ่บรษิทัทีไ่มน่่าไวว้างใจ เนื่องจากบรษิทัเหล่านี้อาจขายอาวุธใหก้บัไตห้วนั ซึง่เป็นส่วนหนึ่งของจนีดา้นราคาโลหะมคี่าต่างกป็รบัตวั
สงูขึน้ โดย Bank of America มองวา่ยงัพึง่เป็นตน้รอบของราคาสนิคา้โภคภณัฑ์ (Commodity Cycles) จากความตอ้งการใชเ้ป็นวตัถุดบิการผลติจากการลงทุน
ดา้น AI อย่างมหาศาล, ประเดน็การลงทุนดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน และ Geopolitics Driven ส าหรบัคนทีร่บัความเสีย่งไดส้งูมากกลุ่มกองทุน Gold Miners จะมี
ลกัษณะความเป็น High Beta กว่าราคาทองค า พรอ้มกบัการทีร่าคาคอ่นขา้ง Laggards ราคาทองค าในชว่งทีผ่า่นมา แต่อย่างไรกต็าม XAM มองว่าการลงทุนใน
Global Value Alpha Fund คุม้ค่าการถอืครองในระยะกลาง/ยาวมากกว่า โดยไมต่อ้งรบัความเสีย่งเฉพาะตวั และความเสีย่งจากส่วนต่างราคาตราสารอนุพนัธก์บั
ราคาสนิคา้โภคภณัฑจ์รงิๆ (Slightly Overweight Global Value - Geopolitics Partially Hedged & Commodity Rising)

หนึง่ในคณะกรรมการ ECB เผยว่าอาจจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงในเดือนมิ.ย. 2024 แต่ยงับริหารความคาดหวงัตลาดไม่ให้คาดการณ์ถึง
ขนาดและช่วงเวลาการลดดอกเบ้ียครัง้ถดัๆไป โดยนกัลงทุนคาด ECB มโีอกาสลดดอกเบีย้ราว 2.5 ครัง้ในปี 2024 ซึง่ความคาดหวงันโยบายการเงนิเป็น
ฟันเฟืองส าคญัทีส่นบัสนุนหุน้ยุโรปในหลายเดอืนทีผ่่านมา XAM คาด 3-E Econ, Earnings, ECB จะดนัใหหุ้น้ยโุรปให้ Risk/Reward ทีด่ี (Slightly Overweight
EU & DAX)

ค่าเงินเยนยงัรกัษาระดบัอยู่ที ่ 156 เยนต่อดอลลารบ์นแกป็ส่วนต่างเศรษฐกิจญีปุ่่ นกบัสหรฐัในปัจจบุนั โดยความเสีย่งคือหากเศรษฐกิจสหรฐักลบัมา
แขง็แกร่งกว่าคาดต่อเนือ่งอาจกดดนัค่าเงินเยนอ่อนค่าลงไปทีร่ะดบั 160 เยนต่อดอลลารอี์กครัง้ ดา้น Japan 10Y Yield อยู่ทีร่ะดบั 0.98% ใกล้ 1%
หาก BOJ มที่าที Hawkish มากขึน้ XAM มองว่าการ Quote หุน้ Japan เพือ่ลงทุนใน KIKO/FCN เป็นสิง่ทีน่่าสนใจ นอกนัน้แนะน าใหร้อสะสมเมือ่ NIKKEI 225
ย่อตวัลงมาทีร่ะดบั 37,000 จุด โดยกองทุน Japan Value Alpha Fund ยงั Outperformed เด่น (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

แบงคช์าติจีนคงดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้าชัน้ดี (LPR) 1 ปีทีร่ะดบั 3.45% และคงดอกเบ้ีย LPR 5 ปีทีร่ะดบั 3.95% ซึง่ตลาดคาดหวงัเชงิบวกจากนโยบาย
ช่วยเหลอืภาคอสงัหา จากการผ่อนปรนเกณฑเ์งนิดาวน์บา้นหลงัแรกเหลอื 15% จาก 20% และหลงัทีส่อง 25% จาก 30% และการทีท่างการจนีให้ State Owned
Enterprise ซื้อบา้นทีย่งัขายไมไ่ดจ้ากบรษิทัสรา้งบา้น ดว้ยวงเงนิมลูค่ากว่า 300,000 ลา้นหยวน XAM ยงัชอบหุน้ China Deep Value เช่น หุน้ Quality SOE
และกองทุน Greater China (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> Greater China, EM/Asia
Alpha Fund)

GDP Q1 24 เทียบรายปีออกมาดีกว่าคาดที ่ 1.5% (Exp. 0.8%) โดยเทียบรายไตรมาสมากกว่าคาดที ่ 1.1% (Exp. 0.6%) แรงส่งจาก Government
Spending, การท่องเทีย่ว และภาคบริการฟ้ืนตวั พร้อมภาคการส่งออกทีฟ้ื่นตวับางส่วนตาม Cycles เศรษฐกิจโลก โดยสภาพฒัน์คาดวา่ GDP ไทยปี
2024 จะโต 2-3% โดยยงัไมไ่ดร้วมผลบวกของโครงการดจิติลัวอลเลต็ แต่ยงัตอ้งระมดัระวงัเพราะหนี้ครวัเรอืนยงัอยูร่ะดบัสงู ตอ้งเพิม่การปรบัโครงสรา้งหนี้เป็น
รายบุคคล เพือ่ใหห้นี้ครวัเรอืนไมเ่พิม่สงูขึน้ และเน้นท าให้ SMEs เขา้ถงึแหล่งทุน XAM มองหุน้ไทยยงัยนื 1,377-1,379 จุด ท าใหเ้หน็โมเมนตมัทีด่ขี ึน้ แมร้าคา
จะค่อยๆขึน้มาอย่างชา้ๆ (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

หุ้นเอเชียเปิดลบ โดยเฉพาะหุ้นจีน H-Shares คาดเป็นแรงขายท าก าไรหลงั RSI
30 วนัแตะ Overbought ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบอ่อนๆยกเวน้ Russell 2000 (ณ
เวลา 9.10)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท า
ผลตอบแทนได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่น
กองทุน K-GTECH และ KT-TECHNOLOGY ซึง่ XAM ใหเ้ป็น Best-In-Class Fund
จากผลตอบแทน, ความเสีย่ง, Recovery Periods ในชว่ง 3 ปีและ 5 ปีทีผ่า่นมา

Metals Surging Source : Yahoo Finance as of 20 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, PRINCIPAL-GCLOUD ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

20-24 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

20-May China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45% 3.45%

20-May Thai GDP (YoY)(Q1) 1.5% 0.8% 1.7%

21-May South Korea BOK Manufacturing BSI (Jun) 71

23-May South Korea BoK Interest Rate Decision 3.5% 3.5%

23-May India HSBC Composite PMI (May) 61.5

23-May EU HCOB Composite PMI (May) 52.0 51.7

23-May US Initial Jobless Claims (May 17) 220,000 222,000 

23-May US S&P Global Manufacturing PMI (May) 50.0

23-May US S&P Global Services PMI (May) 51.5 51.3

23-May EU Consumer Confidence (May) -14.0 -14.7

24-May US Durable Goods Orders (Apr) 0.5% 2.6%

24-May US Michigan Consumer Sentiment Index (May) 67.4 67.4

24-May US UoM 5-year Consumer Inflation Expectation (May) 3.1% 3.1%

Market 20-May 1 Day 1 Week Alternative 20-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,477.07 0.13% 1.64% Thai REIT 121.76 0.19% -0.70%

DOW JONES 39,806.77 -0.49% 0.95% Global REIT 1,609.00 -0.53% 1.34%

S&P 500 5,308.13 0.09% 1.66% Crude Oil (WTI) 79.8 -0.32% 0.86%

NASDAQ 16,794.88 0.65% 2.48% Gold (Comex) 2,438.50 0.87% 4.08%

STOXX 600 523.89 0.18% 0.58% Currency 20-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,069.68 0.73% 2.33% USD/THB 36.03 -0.48% -2.13%

SHANGHAI COMP 3,171.15 0.54% 0.73% Bond 20-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 19,635.22 0.42% 2.72% US 10 Year 4.4433 0.0235 -0.0432

SET INDEX 1,378.70 -0.29% 0.45%

SENSEX Close Close Close

VN INDEX 1,277.58 0.35% 3.02%
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