
23 May 2024 

NVIDIA เผยก ำไรต่อหุ้นดีกว่ำคำดดนัรำคำ After Hours +6%

รายงานจากการประชมุเฟดรอบวนัที ่ 30 เม.ย. - 1 พ.ค. เผยเฟดมองว่าเงินเฟ้อในปี 2024 ยงัไม่ได้อยู่ในทิศทางทีท่ าให้เฟดมัน่ใจทีจ่ะลดดอกเบ้ีย
(Less Dovish) โดยคณะกรรมการเฟดสาย Hawkish บางท่านถงึขนาดคุยถงึการกลบัมาขึน้ดอกเบีย้อกีครัง้ ท าใหน้กัลงทุนมองโอกาสทีเ่ฟดจะเริม่ลดดอกเบีย้
เดอืน ก.ย. 24 0.25% เหลอื 59% ใน FedWatch Tool ของ CME Group หุน้กลุ่มทีเ่ซน็ซทิฟีกบัดอกเบีย้อย่างกลุ่มสาธารณูปโภคทีก่่อนหน้านี้ปรบัขึน้มาแรงมี
การยอ่ตวัลง -1.2% อย่างไรกต็ามการประกาศก าไรต่อหุน้ Q1 24 ของหุน้ NVIDIA ออกมามากกว่าคาดถงึ 9% แมร้ายไดร้วมและรายไดจ้ากธุรกจิทีเ่กีย่วกบัเกม
จะต ่าคาดเลก็น้อย ดนัราคา After Hours +6% พรอ้มราคา After Hours ของ SMH ETF (Semiconductor) +2.4% (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor
ETF)

สตอ๊กน ้ ามนัดิบสหรฐัทัง้ API และ EIA ออกมามากกว่าคาด ยงัเป็นปัจจยัจ ากดั Upside ราคาน ้ ามนัดิบฝัง่ดีมานดใ์นสหรฐั แต่หากว่าแรงกดดนัทาง
การเมอืงเร่งตวัสงูขึน้คาดจะเป็น Catalyst กดดนัใหร้าคาน ้ามนัและสนิคา้โภคภณัฑป์รบัตวัสงูขึน้ได้ อย่างไรกต็าม XAM มองว่า Global Value Alpha Fund
คุม้ค่าการถอืครองในระยะกลาง/ยาวมากกว่า โดยไมต่อ้งรบัความเสีย่งเฉพาะตวั และความเสีย่งจากส่วนต่างราคาตราสารอนุพนัธก์บัราคาสนิคา้โภคภณัฑจ์รงิๆ
(Slightly Overweight Global Value - Geopolitics Partially Hedged & Commodity Rising)

ECB ส่งสญัญาณพร้อมปรบัลดดอกเบ้ียในการประชมุวนัที ่ 6 มิ.ย. 24 หากข้อมลูบ่งช้ีเงินเฟ้อชะลอตวั ถือเป็นครัง้แรกที ่ ECB น าขบวนลดดอกเบ้ีย
ก่อน FED! ดา้นดชันีหุน้ยุโรปเผชญิแรงกดดนัหลงัจนีมโีอกาสทีจ่ะเกบ็ภาษนี าเขา้รถยนต์จากยุโรป ซึง่หุน้รถยนตย์ุโรปปรบัลง -1.4% สู่ระดบัต ่าสุดในรอบ 3
เดอืน ในขณะทีหุ่น้ Tech & Growth ยุโรปยงัปรบัขึน้สวนตลาด โดย XAM คาด 3-E Econ, Earnings, ECB จะดนัใหหุ้น้ยุโรปให้ Risk/Reward ทีด่ี (Slightly
Overweight EU & DAX)

Japan 10Y Yield พุ่งแตะ 1%! ครัง้แรกในรอบ 11 ปีก่อนปิดทีร่ะดบั 0.99% จากคาดการณ์ว่า BOJ จะเดนิหน้าลดการซือ้พนัธบตัรรฐับาลญี่ปุ่ น (Policy
Normalization) ซึง่แมว้่ายอดส่งออกเดอืนเม.ย.ของญีปุ่่ นเพิม่ขึน้ 8.3% แขง็แกร่งขึน้จากเดอืน ม.ีค. อย่างมาก แต่ญีปุ่่ นกย็งัขาดดลุการคา้มากกวา่คาดในเดอืน
เม.ย. ผลจากค่าเงนิเยนทีอ่่อนค่าและราคาน ้ามนัเร่งตวัขึน้ในชว่งทีผ่่านมากระทบตน้ทุนการน าเขา้ปัจจยัการผลติญีปุ่่ น XAM แนะน ารอ Buy-On-Dip หุน้ญีปุ่่ นเป็น
Tactical-Play ส าหรบันกัลงทุนทีช่อบญีปุ่่ นที่ NIKKEI 225 37,000 จุด (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

คณะกรรมการพฒันาและปฏิรปูแห่งชาติจีน (NDRC) อนุมติัโครงการลงทุนสินทรพัยถ์าวร (Fixed-asset Investment Projects) ไปกว่า 50 โครงการ
มลูค่ากว่า 320,700 ล้านหยวน ซึง่คาดเป็นการส่งเสรมิ Competitiveness ดา้น Technology และความมัน่คงดา้นพลงังานใหแ้ก่จนีในระยะยาว XAM ยงัชอบ
หุน้ China Deep Value เช่น หุน้ Quality SOE และกองทุน Greater China (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200
DMA switch to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund)

Market Cap หุ้นอินเดียทัง้หมดทีมี่การจดทะเบียนในตลาดหุ้นบอมเบย์ (BSE) แตะระดบั 5 ล้านล้านดอลลารเ์มือ่วานน้ี ท าใหต้ลาดหุน้อนิเดยีมขีนาด
ใหญ่เป็นอนัดบั 5 ของโลก รองจาก สหรฐั จนี ญีปุ่่ น และฮอ่งกง ซึง่แมหุ้น้อนิเดยีจะถูกซือ้ขายที่ Forward PE ค่อนขา้งสงูเทยีบ EM Peers แต่ Earnings เตบิโต
ตลอดในระยะ 5-10 ปีทีผ่่านมา ท าให้ XAM คาดว่า India Alpha Fund จะเตบิโตไดด้ใีนระยะยาว (Slightly Overweight India)

รมว.คลงัไทยเผยมีโอกาสกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสัน้เพิม่เติม แม้ GDP ไทยออกมามากกว่าคาด แต่ยงัเติบโตต า่กว่าศกัยภาพ ดา้นสภาพฒัน์คาดดจิติลั
วอลเลต็หนุน GDP ปี 2024 โตเพิม่ไดอ้กี 0.25% โดยสภาพฒัน์แสดงความคดิเหน็เกีย่วกบัเรือ่งดอกเบีย้ว่าสิง่ส าคญัทีค่วรพจิารณาคือเรือ่งดอกเบีย้ทีช่่วยในกลุม่
SMEs และภาคครวัเรอืน ส่วนดอกเบีย้นโยบายตอ้งบาลานซ์ทัง้ความเสีย่งภายในและภายนอก (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดยหุ้นจีน HSI -0.89% คาดเป็นแรงขายท าก าไร
หลงั RSI 30 วนัแตะ Overbought ด้าน Futures สหรฐั Nasdaq เปิดบวกแรง คาด
เป็นแรงหนุน Priced-In ข่าวดี NVIDIA ดา้น Dow Jones และ Russell 2000 เปิดลบ
อ่อนๆ (ณ เวลา 8.45)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจากทัง้ 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY ซึง่ XAM ใหเ้ป็น Best-In-Class Fund จากผลตอบแทน, ความ
เสีย่ง, Recovery Periods ในช่วง 3 ปีและ 5 ปีทีผ่่านมา

NVIDIA Earnings Result   Source : Yahoo Finance as of 23 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, PRINCIPAL-GCLOUD ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

20-24 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

20-May China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45% 3.45%

20-May Thai GDP (YoY)(Q1) 1.5% 0.8% 1.7%

21-May South Korea BOK Manufacturing BSI (Jun) 72 71

23-May South Korea BoK Interest Rate Decision 3.5% 3.5% 3.5%

23-May India HSBC Composite PMI (May) 61.5

23-May EU HCOB Composite PMI (May) 52.0 51.7

23-May US Initial Jobless Claims (May 17) 220,000 222,000 

23-May US S&P Global Manufacturing PMI (May) 50.0

23-May US S&P Global Services PMI (May) 51.5 51.3

23-May EU Consumer Confidence (May) -14.0 -14.7

24-May US Durable Goods Orders (Apr) 0.5% 2.6%

24-May US Michigan Consumer Sentiment Index (May) 67.4 67.4

24-May US UoM 5-year Consumer Inflation Expectation (May) 3.1% 3.1%

Market 22-May 1 Day 1 Week Alternative 22-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,465.55 -0.41% -0.19% Thai REIT Close Close Close

DOW JONES 39,671.04 -0.51% -0.59% Global REIT 1,593.22 -0.78% -1.71%

S&P 500 5,307.01 -0.27% -0.02% Crude Oil (WTI) 77.57 -2.13% -1.35%

NASDAQ 16,801.54 -0.18% 0.35% Gold (Comex) 2,392.90 -1.36% -0.08%

STOXX 600 521.18 -0.34% -0.67% Currency 22-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,617.10 -0.85% 0.60% USD/THB Close Close Close

SHANGHAI COMP 3,158.54 0.02% 1.24% Bond 22-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 19,194.60 -0.14% Close US 10 Year 4.4218 0.0098 0.0818

SET INDEX Close Close Close

SENSEX 74,221.06 0.36% 1.69%

VN INDEX 1,266.91 -0.80% 1.00%
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