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Large-Cap Growth ยงั Leads หุ้นสหรฐัปรบัตวับวกต่อได้
ท่ามกลางเซคเตอรอ่ื์นๆท่ียงัขาด Catalyst เชิงบวก ด้านหุ้นเวียดนามลุ้นยืน 1,300 จดุ!

Nasdaq ปิดเหนือ 17,000 จดุเป็นครัง้แรก! แรงส่งจากหุ้น NVIDIA ยงัแขง็แกร่ง ดา้น US 10Y Yield ปรบัขึน้โดยเหน็สญัญาณ Bullish Trend (ยลีดเ์ร่งตวั)
แขง็แกร่งโดยเฉพาะกราฟรายวนั โดยปิดทีร่ะดบั 4.55% หลงัจากทีเ่ฟด Minneapolis แสดงความคดิเหน็ทีค่อ่นขา้ง Hawkish โดยไมป่ฏเิสธความเป็นไปไดใ้นการ
ขึน้ดอกเบีย้ในอนาคต พรอ้มคอมเมนทถ์งึความเป็นไปไดท้ีอ่าจตอ้งตรงึดอกเบีย้ทีร่ะดบัสงูไปอกีหลายๆเดอืน (ไมล่ดดอกเบีย้) บนเงือ่นไขเงนิเฟ้อในปัจจุบนัและ
แนวโน้มในอนาคต ส่วนดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัเดอืน พ.ค. มากกว่าคาดที่ 102 (Exp. 95.9) ดา้นดชันีราคาบา้น S&P/Case-Shiller เดอืน ม.ีค. ยงัพุ่งขึน้
7.4% เทยีบรายปี XAM มองว่าการทีต่ลาดกลบัมามอง Scenario เฟดลดดอกเบีย้ 1 ครัง้หรอืน้อยกว่ายงัเป็นปัจจยักดดนั US 10Y Yield เร่งตวัใกล้ 4.6% และ
กดดนัสนิทรพัยเ์สีย่งโดยเฉพาะหุน้ทีเ่ซน็ซทิฟีกบัดอกเบีย้, หุน้กลางเลก็โดยเฉพาะกลุ่ม Software Growth และหุน้ Non-Profit ในฝัง่สหรฐั รวมถงึกดดนัสนิทรพัย์
ฝัง่ EM (Neutral US)

ด้านราคาน ้ ามนัดิบ WTI ปิดที ่ 79$ พร้อมเหน็สญัญาณการกลบัตวัในกราฟรายวนั แมย้งัไมอ่ยู่ใน Bullish Trend ดา้นหุน้ Apple เหน็ยอดขายในจนีทีฟ้ื่น
ตวัขึน้หลงัเศรษฐกจิจนีเริม่เหน็แนวโน้มการฟ้ืนตวับางภาคส่วน (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund >>> SCBPGF)

ตลาดหลกัทรพัยญี์ปุ่่ นสนับสนุนให้บริษทัจดทะเบียนญีปุ่่ นสามารถแลกหุ้นในการท า M&A กบับริษทัต่างชาติได้ เพือ่เพิม่อตัราก าไรต่อส่วนของผูถ้ือ
หุ้น (ROE) ซึง่ XAM มองเป็นแนวทางทีส่อดคลอ้งกบัทีท่างการพยายามท ามาหลายปีในดา้นการ Standardized ตลาดทุนญีปุ่่ น รวมถงึเพิม่ Productivity ใหก้บั
บรษิทัญีปุ่่ น ผ่านการจงูใจใหบ้รษิทัขยายการลงทุนทัง้ในและต่างประเทศ มองเป็นขา่วบวกในระยะยาว (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

รฐับาลจีนตัง้ China Integrated Circuit Industry Investment Fund (ICF) กองทุนส าหรบัการลงทุนในอตุสาหกรรมชิปกองทุนทีส่ามซึง่เป็นกองทุนที ่
ใหญ่ทีส่ดุมลูค่ากว่า 344,000 ล้านหยวน โดย ICF ก่อตัง้ครัง้แรกในเฟสหนึ่งเมือ่ปี 2014 (แสนลา้นกว่าหยวน) เฟสทีส่องปี 2019 (สองแสนลา้นหยวน) โดยมี
การลงทุนในเซมคิอนดกัเตอรจ์นี เช่น SMIC, YMTC, Tsinghua Unigroup และ ZTE ซึง่ Reuters ใหข้อ้มลูว่ารอบนี้เป็นการเตรยีมลงทุนในเครือ่งจกัรผลติชปิเป็น
หลกั โดยคาดว่าบรษิทัชปิจนีตอ้งพึง่พา Materials จาก Supply Chain ในประเทศเพิม่มากขึน้ อย่างไรกต็าม XAM ยงัเหน็ความทา้ทายในการยกผลติภาพการ
ผลติทัง้ Supply Chain ทัง้ดไีซน์, การผลติขัน้สงู และหลายๆสว่น ซึง่ยงัตอ้งใชเ้วลา ดา้นหุน้ China Star 50 แมเ้ป็นหวัใจส าคญัของห่วงโซ่การผลติแต่ดว้ย
Valuation ทีต่งึตวัมากท าใหย้งัมคีวามเสีย่งหากจะลงทุนในปัจจุบนั แนะน าเป็นการ Tactical-Play ยามราคาแตะระดบัต ่าสดุและเลอืกลงทุนใน Structure Notes
หุน้ขนาดใหญ่ของจนีทีม่ ี Competitiveness & MOAT ทางธุรกจิสงูๆ (China Both Deleveraging & External Conflict/Switch to >>> Greater China, EM/Asia
Alpha Fund)

ทางการอินโดก าลงัตรวจสอบการผกูขาดของบริษทัลูก Shopee & Lazada คาดหากเขา้เกณฑอ์าจโดนค่าปรบัทีค่ดิเป็นเปอรเ์ซน็ต์ทีค่่อนขา้งสงูจากก าไร
สุทธิ ดา้นหุน้อนิโดนีเซยีโมเมนตมัดดูต่ีอเนื่องกว่า 10 วนัท าการทีผ่่านมาจากความเป็น Commodity-Play ท าใหเ้ริม่มองเหน็ความน่าสนใจทีเ่พิม่ขึน้ แมม้แีรง
เสยีดทาน Fund-Outflow จาก EM (US 10Y Yield เร่งตวั & ดอลลารแ์ขง็ค่า) (Neutral Indonesia/Wait and See for Tactical-Play)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดยหุ้น A-Shares เปิดบวกอ่อนๆ ในขณะที ่
H-Shares และ KOSPI เปิดลบ ด้าน Futures สหรฐัเปิดลบโดยเฉพาะ Russell
2000 (ณ เวลา 8.55)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจากทัง้ 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY ซึง่ XAM ใหเ้ป็น Best-In-Class Fund จากผลตอบแทน, ความ
เสีย่ง, Recovery Periods ในช่วง 3 ปีและ 5 ปีทีผ่่านมา

NVIDIA Above 1,100$  Source : Yahoo Finance as of 29 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, PRINCIPAL-GCLOUD ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
ES-INDONESIA

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

27 - 31 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

28-May US Housing Price Index (MoM)(Mar) 0.1% 0.5% 1.2%

30-May EU Economic Sentiment Indicator (May) 96 95.6

30-May EU Unemployment Rate (Apr) 6.5% 6.5%

30-May US GDP Q1 24 Annualized 1.5% 1.6%

30-May US Initial Jobless Claims (May 24) 218,000 215,000 

30-May Japan Core CPI (YoY)(May) 1.8%

31-May China NBS Manufacturing PMI (May) 50.5 50.4

31-May China NBS Non-Manufacturing PMI (May) 51.5 51.2

31-May Thai Private Consumption Index (Apr) -0.8%

31-May India GDP Q1 24  (YoY) 6.7% 8.4%

31-May US Core PCE (MoM)(Apr) 0.3% 0.3%

Market 28-May 1 Day 1 Week Alternative 28-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,464.61 -0.10% -0.44% Thai REIT 119.61 -0.19% -1.81%

DOW JONES 38,852.86 Close -2.56% Global REIT 1,559.44 -0.58% -2.88%

S&P 500 5,306.04 Close -0.29% Crude Oil (WTI) 79.83 Close 0.72%

NASDAQ 17,019.88 Close 1.11% Gold (Comex) 2,356.50 Close -2.86%

STOXX 600 519.08 -0.60% -0.74% Currency 28-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,855.37 -0.11% -0.24% USD/THB 36.64 0.03% 0.88%

SHANGHAI COMP 3,109.57 -0.46% -1.53% Bond 28-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,820.16 -0.04% -2.08% US 10 Year 4.55 Close 0.138

SET INDEX 1,362.70 -0.27% -0.59%

SENSEX 75,170.45 -0.29% 1.65%

VN INDEX 1,281.73 1.11% 0.36%
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