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US 10Y Yield ยงัเร่งตวัต่อเน่ืองเกือบแตะ High 4.7% เม่ือคืนท่ีผา่นมา
ดนัตลาดผนัผวน จบัตาตลาดตกหลมุอากาศ 1-2 สปัดาหน้ี์

Bid-to-Cover Ratio หรือ Demand ต่อพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัอายุ 5 ปีและ 7 ปีลดลงจากระดบั 2.3x จากค่าเฉลีย่ 2.45x สะท้อนดีมานดต่์อพนัธบตัร
สหรฐัทีล่ดลง ประกอบกบั Beige Book Data กดดนั US 10Y Yield เร่งตวัปิดที ่ 4.62% หลงัขึน้ไปแตะระดบั 4.68% เมือ่คนืทีผ่่านมา ซึง่ดชันีวดัความผนั
ผวน VIX Index พุ่งขึน้แรง +10% หลงัอยู่ในโซนต ่ามาก บนสภาวะยลีดส์หรฐัทีย่งัผนัผวนสงู กดดนัสนิทรพัยเ์สีย่ง ดา้นรายงาน Fed Beige Book สะทอ้น
เศรษฐกจิสหรฐัยงัแขง็แกร่งในช่วงตัง้แต่ตน้ปีทีผ่่านมา โดยเงนิเฟ้อยงัไมค่อ่ยปรบัตวัลง ในขณะทีบ่รษิทัต่างๆมมีมุมองเชงิลบต่อแนวโน้มในอนาคตมากขึน้ ท าให้
ตลาดคอ่นขา้งระมดัระวงัในการลงทุน XAM แนะน าไมต่อ้งกงัวลการลงทุนใน Global Equity, Global Tech Alpha และ Semiconductor แต่มองว่าคนทีล่งทุนใน
Software Growth & Non-profit Tech จะโดนแรงกดดนัมากขึน้ (Neutral US)

Big Deal กลุ่มพลงังาน ConocoPhillips-Marathon Oil ดนัราคา Marathon Oil +8% ในขณะทีผู่เ้ข้าซ้ือ Conoco -3% จากการต้องจดัสรรเงินไว้ท าดีล
ดงักล่าว ดา้นราคาน ้ามนัยงัคงยนืทีก่รอบ 77-79$ ซึง่ยงัขาดปัจจยัผลกัดนัราคาเพิม่เตมิทัง้จากฝัง่ Demand, Supply และ Event Driven ซึง่ XAM มองว่าการ
ลงทุน Global Value Alpha Fund จะคุม้ Risk/Reward มากกว่าการลง Sub-Sector Commodity Fund (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund >>>
SCBPGF)

เงินเฟ้อ Core CPI เยอรมนัเทียบรายปีเดือน พ.ค. มากกว่าคาดที ่ 2.8% (Exp. 2.7%) ดนั German 10Y Yield เร่งตวัปิดที ่ 2.68% จากสปัดาหก่์อนที ่
ระดบั 2.5% กดดนัใหต้ลาด STOXX 600 ปิดต ่าสุดในรอบ 3 สปัดาห์ ดา้น Economist Consensus จาก LSEG มองโอกาสกว่า 90% ที่ ECB จะลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายครัง้แรกในสปัดาหห์น้าลง -0.25% ซึง่หากพลกิโผไมล่ดดอกเบีย้หุน้ขนาดกลางเลก็ (Stoxx Small 200) จะกระทบมากทีส่ดุ แต่อย่างไรกต็าม
XAM คาด 3-E Econ, Earnings, ECB จะดนัใหหุ้น้ยุโรปให้ Risk/Reward ทีด่ี (Slightly Overweight EU & DAX)

หุ้นญ่ีปุ่ นเปิดลบแรง เน่ืองจาก Valuation ตึงตวัสดุในหุ้น DM ประเทศใหญ่ท่ีไม่ใช่หุ้น Tech โดยเฉพาะเม่ือเทียบกบัค่าเฉล่ีย 5 ปี และค่าเงินเยนยงัเซน็
ซิทีฟบนทิศทาง Fed Less Dovish XAM แนะน า Tactical-Play ASP-NGF ไดย้าม Nikkei 225 ย่อลงมาแตะระดบั 37,xxx จุด (Neutral Japan/APAC Alpha
Fund KF-ORTFLEX)

เมืองใหญ่ในจีนทัง้ เซีย่งไฮ้ เซินเจ้ิน และกว่างโจว ประกาศลดเงินดาวน์บา้นหลงัแรกลง 5% เหลือ 15-20% และลดดอกเบ้ียกู้บา้นลง เพือ่จงูใจความ
ต้องการกลบัมาซ้ืออสงัหาของคนจีน แต่อย่างไรกต็าม XAM ยงัมองว่ายงัตอ้งใชเ้วลากว่าทีค่นจนีซึง่พึง่ผ่านเหตุการณ์คลา้ยๆ Great Depression หรอื Asian
Financial Crisis มา กว่าทีจ่ะกลบัมามัน่ใจและท าใหเ้ครือ่งจกัรเศรษฐกจิเป็นปกตทิัง้ระบบ ท าใหแ้นะน าเป็น Tactical-Play หุน้จนียามราคาแตะในกรอบล่างของ
ราคา อาจเลอืกลงทุนใน Structure Notes หุน้ขนาดใหญ่ของจนีทีม่ ี Competitiveness & MOAT ทางธุรกจิสงูๆ (China Both Deleveraging & External
Conflict/Switch to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund)

ยอดการลงทุนทางตรง (FDI) จากต่างชาติเข้าเวียดนาม 5 เดือนแรกปี 2024 เพิม่ข้ึน +7.8% เทียบเป็นรายปี แตะระดบั 8,250 ลา้นดอลลาร์ สงูสุดในรอบ
5 ปี! ซึง่ภาคการผลติและแปรรปูคดิเป็นมลูค่ารวมกว่า 6,500 ลา้นดอลลาร์ หรอืเกอืบ 80% ของการลงทุนทัง้หมด โดยสงิคโ์ปรม์าลงทนุมากทีส่ดุกว่า 36% จาก
ประเทศทัง้หมด ดา้นเงนิเฟ้อ CPI เวยีดนามเดอืน เม.ย. เทยีบรายปีปรบัตวัเพิม่ขึน้มาที่ 4.4% ใกลข้อบบนของกรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อของทางการเวยีดนาม
(4.5%) ส่วนยอดส่งออกเวยีดนามเพิม่ขึน้ 15.8% ในเดอืนพ.ค.จากปีก่อนคดิเป็นมลูค่ากว่า 32,810 ลา้นดอลลาร์ น าโดยสนิคา้กลุม่อเิลก็ทรอนิกส์ (Samsung มี
โรงงานขนาดใหญ่มากในเวยีดนาม และบรษิทัเกาหลใีตข้ยายการลงทุนในเวยีดนามอย่างมาก) XAM มองเวยีดนามยงัมกีารเตบิโตของภาคการผลติและการลงทุน
จากต่างชาตอิย่างแขง็แกร่ง อย่างไรกด็ยีงัมคีวามทา้ทายจากก าลงัซื้อในประเทศ ส่วน Consensus คาดก าไรหุน้เวยีดนามจะฟ้ืนตวัดใีนปี 2025 มองว่าส าหรบัคน
รบัความเสีย่งสงูมากสามารถมสีดัส่วนในหุน้เวยีดนามได้ (Neutral Vietnam)

หุ้นเอเชียเปิดลบเป็นส่วนใหญ่ โดย NIKKEI 225 ลบแรงมาเทรดทีร่ะดบั 37,xxx จดุ
ซึง่เป็นระดบัทีน่่าลุ้น Tactical-Play ASP-NGF ด้าน Futures สหรฐัเปิดลบ
โดยเฉพาะ Nasdaq (ณ เวลา 8.45)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจากทัง้ 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY ซึง่ XAM ใหเ้ป็น Best-In-Class Fund จากผลตอบแทน, ความ
เสีย่ง, Recovery Periods ในช่วง 3 ปีและ 5 ปีทีผ่่านมา

US 10Y Yield   Source : Yahoo Finance as of 30 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, PRINCIPAL-GCLOUD ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
ASP-NGF

ES-INDONESIA
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

27 - 31 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

28-May US Housing Price Index (MoM)(Mar) 0.1% 0.5% 1.2%

30-May EU Economic Sentiment Indicator (May) 96 95.6

30-May EU Unemployment Rate (Apr) 6.5% 6.5%

30-May US GDP Q1 24 Annualized 1.5% 1.6%

30-May US Initial Jobless Claims (May 24) 218,000 215,000 

30-May Japan Core CPI (YoY)(May) 1.8%

31-May China NBS Manufacturing PMI (May) 50.5 50.4

31-May China NBS Non-Manufacturing PMI (May) 51.5 51.2

31-May Thai Private Consumption Index (Apr) -0.8%

31-May India GDP Q1 24  (YoY) 6.7% 8.4%

31-May US Core PCE (MoM)(Apr) 0.3% 0.3%

Market 29-May 1 Day 1 Week Alternative 29-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,430.01 -1.00% -1.03% Thai REIT 119.17 -0.37% Close

DOW JONES 38,441.54 -1.06% -3.10% Global REIT 1,541.85 -1.13% -3.22%

S&P 500 5,266.95 -0.74% -0.75% Crude Oil (WTI) 79.23 -0.75% 2.14%

NASDAQ 16,920.58 -0.58% 0.71% Gold (Comex) 2,341.20 -0.65% -2.16%

STOXX 600 513.45 -1.08% -1.48% Currency 29-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,556.87 -0.77% -0.16% USD/THB 36.75 0.31% Close

SHANGHAI COMP 3,111.02 0.05% -1.50% Bond 29-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,476.01 -1.83% -3.75% US 10 Year 4.6117 0.0617 0.1899

SET INDEX 1,349.83 -0.94% Close

SENSEX 74,502.90 -0.89% 0.38%

VN INDEX 1,272.64 -0.71% 0.45%
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