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S&P 500 บวกต่อได้อีกเลก็น้อยก่อนปิดท่ี 5,360 จดุ ซ่ึงค่อนข้างสงูหากอ้างอิงจาก Big Bank Index Target
รวมถึงบนสถานการณ์ท่ี Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นในดชันียงัคงตึงตวั

หุ้นสหรฐัยงัได้อานิสงสเ์ชิงบวกจากหุ้นเซคเตอร์ Growth ต่อเนือ่งจากสปัดาห์ก่อน น าโดย META +1.96% Alphabet +0.5% รวมถึงหุ้นชิปไมครอน
+2.3% ในขณะทีหุ่น้ Apple -1.9% โดยพึง่มกีารประกาศอพัเกรด SIRI Voice Assistant ซึง่จะใชง้านไดอ้ยากดขีึน้จากการ Adopt ใช้ AI แต่อย่างไรกต็าม
พฒันาการดา้น AI ของ Apple อาจจะผดิหวงัตลาดเลก็น้อยบน Valuation ในปัจจุบนัท าใหต้ลาดเกดิแรงขายไดง้า่ยก่อนการประชมุส าคญั XAM เริม่เหน็ฟิวเจอร์
หุน้สหรฐัเปิดลบในวนันี้ก่อนการประกาศเงนิเฟ้อในคนืพรุ่งนี้ (Neutral US/Hold Cash 5% to 15%)

ราคาน ้ ามนัดิบ WTI พุ่งตวัข้ึน +2.93% ต่อเป็นคืนทีส่อง หลงัราคาปรบัตวัลงมาจนกระทบโมเมนตมัราคาในระยะสัน้/กลาง แต่อย่างไรกต็ามสะท้อน
ว่าตราบเท่าทีเ่ศรษฐกิจประเทศใหญ่ยงัอยู่ในทิศทางขยายตวัยงัเป็นตวัจ ากดั Downside ในระยะสัน้ โดย XAM มอง Risk/Reward กองทุน SCBPGF ที่
ดกีว่าการ Speculative-Buy ในหุน้ Pure-Play Energy Sector (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund)

คณุ เอม็มานูเอล มาครง ปธน. ฝรัง่เศสยบุสภาพร้อมประกาศเลือกตัง้ใหม่ หลงัพรรคสายกลางแพ้ให้กบัพรรค National Rally ซึง่เป็นพรรคฝัง่ขวาใน
การเลือกตัง้รฐัสภายโุรป ซึง่ HSBC Economist คาดว่าพรรคการเมอืงแนวทางฝัง่ขวามโีอกาสเป็นแกนน าในการบรหิารฝรัง่เศสหากการเลอืกตัง้แลว้เสรจ็ซึง่จะ
ส่งผลต่อแนวทางการใชง้บประมาณ โดยก่อนหน้านี้ S&P ได้ Downgrade Long-term Credits Score ฝรัง่ลงมาทีร่ะดบั AA- กดดนัดชันหีุน้ฝรัง่เศส CAC 40 -
1.35% ในขณะทีด่ชันรีวมหุน้ยุโรป เยอรมนั และองักฤษตอบรบัเซน็ตเิมนต์เชงิลบเลก็น้อยปิดลบราว -0.2% ซึง่สถานการณ์ดงักล่าวกดดนัหุน้ High Beta เช่น
กลุ่มแบงคฝ์รัง่เศสลงแรงกว่าตลาดอยา่งเช่นหุน้ BNP Paribas, Crédit Agricole และ Société Générale ซึง่สรา้งความน่าสนใจในการซือ้หุน้และตราสารหนี้ของ
บรษิทัดงักล่าวในยามตกใจจากสถานการณ์การเมอืงโดยทีปั่จจยัพืน้ฐานบรษิทัยงัดอียู่ ดา้นดชันีความเชือ่ม ัน่นกัลงทุนยุโรปเดอืน ม.ิย. พลกิจากตดิลบในเดอืน
ก่อนหน้าขึน้มาทีโ่ซนบวก (Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

ทางการญีปุ่่ น Revised-Up GDP Q1 24 ญีปุ่่ นจาก -2% ข้ึนมาที ่ -1.8% จาก Capital Expenditure ทีห่ดตวัน้อยกว่าข้อมลูก่อนหน้าน้ีจาก -0.8% ดี
ข้ึนมาที ่ -0.4% ท าให้ภาพรวมโมเมนตมัเศรษฐกิจดคู่อยๆมีทิศทางทีดี่ข้ึน ในขณะทีก่ารบรโิภคภาคเอกชนยงัไมแ่ขง็แรง -0.7% ดา้นผลส ารวจสภาวะ
เศรษฐกจิญีปุ่่ นในปัจจุบนั เดอืน พ.ค. ออกมาต ่าคาดที่ 45.7 (Exp. 48.9) ส่วนผลส ารวจความคาดหวงัเศรษฐกจิในอนาคตชะลอตวัลงจากเดอืนก่อนหน้า XAM
มองเหน็ความเหลือ่มล ้าของผลตอบแทนในหุน้แต่ละ Character ท าใหก้ารเลอืกกองทุนทีไ่ดป้ระโยชน์จากสภาวะเศรษฐกจิจะส าคญัมาก โดยยงัชอบกลุม่หุน้
Value ทัง้ Large และ Mid Caps (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

Byte Dance บริษทัแม่ TikTok แพลนลงทุนกว่า 2,130 ล้านดอลลาร์ เพือ่ขยายฐาน AI & Data Center ดา้นหุน้จนี XAM ยงัย ้าใหล้งแค่กองทุนที่
Earnings Per Share Growth เตบิโตเด่นและกองทุนหุน้จนีรวมไตห้วนั (China Both Deleveraging & External Conflict/Switch to >>> Greater China, EM/Asia
Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

หุ้นอินเดียเผชิญแรงเทขายเลก็น้อยหลงัฟ้ืนตวัในช่วง 4 วนัท าการทีผ่า่นมาจากวนัองัคารทีแ่ล้ว หลงัราคาระหว่างวนัแตะระดบั All-Time High XAM
มอง India เป็น Secular-Growth ไมใ่ช่ Fast Fashion โดยหากตอ้งการกระจายความเสีย่งสามารถเลอืกลงทนุกองทุน Asia Alpha Fund อย่าง UOBSA ได้
(Slightly Overweight India)

หุ้นเกาหลีใต้ปรบัตวัลง -0.79% Priced-In US 10Y Yield เร่งตวั และค่าเงินดอลลารส์หรฐัแขง็ค่าเมือ่คืนวนัศกุรที์ผ่า่นมา ซึง่กดดนัสินทรพัยล์งทุนใน
กลุ่ม EM อย่างไรกต็าม XAM มองเป็นโอกาส Buy-On-Dip หากราคาย่อตวัลงมาซกั -2% จากราคาปิดวนัจนัทร์ (Slightly Overweight South Korea)

หุ้นไทยยงัเผชิญแรงขายออกจากหุ้นใหญ่ อย่างไรกต็ามเหน็การฟ้ืนตวัหลงัลงไปแตะทีโ่ซนต ่าในการเทรดช่วงเชา้ (Neutral Thai)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน คาด Dollar Index ทีแ่ขง็ค่าข้ึน รวมถึง US 10Y
Yield ทีเ่ร่งตวัข้ึนมาในคืนวนัศกุร์ คาดจะกดดนัหุ้น EM โดยเฉพาะ EM Growth
และ High Beta Country ดา้นหุน้จนีการราคาย่อตวัลงมาราว 1/3 และยนืทีโ่ซนดงักล่าว
ได้ สรา้งความน่าสนใจใหก้บัหุน้จนีกลุ่มทีก่ าไรเตบิโตเด่นไดด้ี ซึง่ชว่งทีผ่่านมาดชันีหุน้จนี
ขึน้จาก Multiple Expansion (P/E แพงขึน้) แต่หากเลอืกหุน้ทีข่ ึน้จาก Earnings Driven ไป
ดว้ยคาดจะยิง่มี Upside ทีด่กีว่า (แนะน า Switch ไปกองทีด่กีว่าเดมิ) ดา้น Futures สหรฐั
เปิดลบ (ณ เวลา 8.00)
หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจากทัง้ 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH,
KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Consumer Expectation For Stocks Rise Source : Yahoo Finance as of 11 Jun 2024
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10-14 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

12-Jun China CPI (YoY)(May) 0.3% 0.3%

12-Jun US CPI (MoM)(May) 0.2% 0.3%

12-Jun US CPI (YoY)(May) 3.4% 3.4%

12-Jun US Core CPI (MoM)(May) 0.3% 0.3%

12-Jun US Core CPI (YoY)(May) 3.5% 3.6%

12-Jun US Fed Interest Rates Decision 5.5% 5.5%

13-Jun EU Industrial Production (MoM)(Apr) 0.1% 0.6%

13-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 7) 227,000 229,000 

13-Jun US Core PPI (YoY)(May) 2.3% 2.4%

14-Jun Japan BoJ Interest Rate Decision 0% 0%

14-Jun US Michigan Consumer Sentiment (Jun) 73 69.1

14-Jun US 5-year Consumer Inflation Expectation (Jun) 3.0%

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

Market 10-Jun 1 Day 1 Week Alternative 10-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,482.22 0.10% 0.83% Thai REIT 117.49 -0.58% Close

DOW JONES 38,868.04 0.18% 0.77% Global REIT 1,580.99 -0.03% -0.32%

S&P 500 5,360.79 0.26% 1.46% Crude Oil (WTI) 77.74 2.93% 4.74%

NASDAQ 17,192.53 0.35% 2.16% Gold (Comex) 2,307.70 0.11% -1.66%

STOXX 600 522.16 -0.27% 0.44% Currency 10-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,038.16 0.92% 0.30% USD/THB 36.82 0.86% Close

SHANGHAI COMP Close Close Close Bond 10-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG Close Close Close US 10 Year 4.467 0.0335 0.0786

SET INDEX 1,318.57 -1.06% Close

SENSEX 76,490.08 -0.27% 0.03%

VN INDEX 1,290.67 0.24% 0.83%
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