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หุ้น Apple บวกเด่น สนับสนุนราคาหุ้น S&P 500 IT Sector Leads ดชันี S&P 500 และ Nasdaq บวกต่อ

ดชันีความเชือ่มัน่ธรุกิจขนาดเลก็ NFIB สหรฐัขยายตวักว่าคาดที ่ 90.5 (Exp. 89.8) ด้าน Dollar Index แขง็ค่าข้ึนเลก็น้อยไปทีร่ะดบั 105.31 ก่อน
ประกาศเงินเฟ้อ CPI คืนน้ี ดา้น US 10Y Yield ปิดทีร่ะดบั 4.41% คาดว่าถา้เงนิเฟ้อมากกว่าคาดจะพุ่งไปทีเ่รนจ์ 4.5-4.6% แต่หากมบีางเงนิเฟ้อต ่าคาดจะลง
มาทีก่รอบ 4.2-4.3% โดยอา้งองิขอ้มลูจาก Bloomberg หุน้สหรฐัจะผนัผวนในวนัทีป่ระกาศ CPI มากกว่าวนัปกตถิงึ 30% ดา้นหุน้ Apple จากทีพ่ลกิลบชว่งย่อย
ขา่วผลกระทบประกาศฟีดเจอร์ AI ในคนืวนัจนัทร์ สามารถกลบัมาบวกใกลเ้คยีง All-Time High ในคนืวนัองัคาร จากความคาดหวงัว่ายอดขาย iPhone 15 จะ
เพิม่ขึน้จากการทีส่ามารถใชฟี้ดเจอรด์งักล่าวไดแ้ละจากแรงซื้อเขา้หุน้ใหญ่กลุม่ MAG-7 (Neutral US/Hold Cash 5% to 15%)

สตอ๊กน ้ ามนัดิบ API สหรฐัรอบสปัดาหที์แ่ล้วลดลงมากกว่าคาดที ่ -2.42 ล้านบารเ์รล (Exp. -1.75) โดยราคาน ้ ามนัดิบ WTI ปิดที ่ 78.26$ สะทอ้น
Demand ทีด่ขี ึน้เลก็น้อย โดย XAM มอง Risk/Reward กองทุน SCBPGF ทีด่กีว่าการ Speculative-Buy ในหุน้ Pure-Play Energy Sector (Slightly Overweight
Global Value Alpha Fund)

สถานการณ์การเมืองทีพ่รรคการเมืองฝัง่ขวาได้รบัชยัชนะในการเลือกตัง้รฐัสภายโุรปจนท าให้ ปธน. ฝรัง่เศสคณุมาครงยบุสภา สร้างความไม่
แน่นอนเชิงนโยบายให้กบัยโุรป โดยเฉพาะฝรัง่เศส โดยกดดนัหุน้แบงคย์ุโรปปรบัตวัลงแรงต่อเนื่องเป็นวนัทีส่อง XAM มองเหน็โอกาส Buy-On-Dip กลุ่ม
Alpha Fund และ Infrastructure ในช่วงทีต่ลาดก าลงั Underperformed DM Equity (Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

Nikkei Asia รายงานปริมาณการซ้ือหุ้นคืนในตลาดหุ้นญีปุ่่ น Hit Record High ทีร่ะดบั 57,000 ล้านดอลลาร์ ซึง่เป็นการเพิม่ Earnings Per Share ให้
หุ้นญีปุ่่ นในช่วงที ่ Cost of Fund ถกู XAM มองดีกบัหุ้น Value/Quality มากทีส่ดุ ดา้นเงนิเฟ้อผูผ้ลติ PPI ญีปุ่่ นออกมามากกว่าคาดโดยเทยีบรายเดอืน
+0.7% (Exp. 0.4%) เทยีบรายปี +2.4% (Exp. 2%) ดา้นค าสัง่ซื้อเครือ่งจกัรขยายตวัขึน้ในเดอืน พ.ค. เทยีบรายปีที่ 4.2% จากระดบัตดิลบในเดอืนกอ่นหน้า
XAM ยงัชอบกลุ่มหุน้ Value ทัง้ Large และ Mid Caps (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

เช้าน้ีเงินเฟ้อ CPI จีนเดือน พ.ค. เทียบรายเดือนออกมาต า่คาดที ่ -0.1% (Exp. 0%) รวมถึงเงินเฟ้อเทียบรายปีต า่คาดที ่ 0.3% (Exp. 0.4%) สะท้อน
Domestic Demand ยงัคงอ่อนแอ คาดหุ้น Consumption ซึง่ยงั Laggards Hang Seng Tech อยู่ค่อนข้างมาก จะยงั Underperformed ต่อเนือ่ง ส่วน
เงนิเฟ้อ PPI เทยีบรายปีหดตวัน้อยกว่าคาดที่ -1.4% (Exp. -1.5%) ดา้น CITI Economist คาด EU น่าจะขึน้ภาษี China EV Car จาก 10% ไปทีร่ะดบั 25-30%
คาดจะกดดนัราคาหุน้ผูผ้ลติรถยนต์ China EV & Supply Chain ระยะสัน้ ในส่วนของธุรกจิ HUAWEI Cloud ท ารายไดปี้ 2023 ไดถ้งึ 55,000 ลา้นหยวน ซึง่ท า
ให้ HUAWEI เป็นหนึ่งในผูใ้หบ้รกิารคลาวดท์ีเ่ตบิโตเรว็ทีส่ดุในโลก ตอกย า้ถงึ Competitiveness ของบางบรษิทัในจนี แมจ้ะเป็นบรษิทัสว่นน้อย ซึง่ XAM ยงัย ้า
ใหล้งแค่กองทุนที่ Earnings Per Share Growth เตบิโตเด่นและกองทุนหุน้จนีรวมไตห้วนั (China Both Deleveraging & External Conflict/Switch to >>>
Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

หุ้นไทยยงั Underperformed Peers จากหลายปัจจยัภายในทีก่ดดนั Multiple หุ้นไทย โดยที ่ Earnings Momentum กไ็ม่ค่อยดีอยู่แล้ว XAM มองไทย
จะยงัเผชญิสถานการณ์ทีย่ากล าบาก รอทยอยลดสดัสว่นในช่วง Q4 24 หากสหรฐัเริม่ลดดอกเบีย้และไทยเริม่ได้ Fund-Inflow ในฐานะ EM Laggards Country
(Neutral Thai)

คืนน้ีจบัตาเงินเฟ้อ CPI สหรฐั คาดส่งผลกระทบต่อทิศทางตลาด ถ้าออกมา
มากกว่าคาดจะกดดนัตลาด Risk-Off ถ้าต า่คาดคาดว่าหุ้นกลางเลก็จะฟ้ืนตวัได้ดี
ด้านหุ้นเอเชียเปิดลบเป็นส่วนใหญ่ตามเซน็ติเมนตห์ุ้นจีน ซึง่ Dollar Index ทีแ่ขง็ค่า
ขึน้ รวมถงึ US 10Y Yield ทีเ่ร่งตวัขึน้มาตัง้แต่คนืวนัศกุรท์ีแ่ลว้ คาดจะกดดนัหุน้ EM
โดยเฉพาะ EM Growth และ High Beta Country โดยหุน้จนี H-Shares เปิดลบแรงหลงั
เงนิเฟ้อ CPI จนีต า่คาด ตอกย ้าว่า Domestic Demand ยงัคงอ่อนแอ โดย H-Shares จะ
ผนัผวนสงูกว่า A-Shared XAM ย ้าใหเ้ลอืกหุน้ทีข่ ึน้จาก Earnings Driven ไปดว้ยคาดจะ
ยิง่มี Upside ทีด่กีว่า (แนะน า Switch ไปกองทีด่กีว่าเดมิ) ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกลบ
ผสมผสาน โดยโมเมนตมั S&P 500 และ Nasdaq ยงัดดูกีว่า (ณ เวลา 9.10)
หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจากทัง้ 3-E ECON, Earnings, ECB)
แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH,
KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Top 50 US Stocks Outperformed  Source : Yahoo Finance as of 12 Jun 2024
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10-14 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

12-Jun China CPI (YoY)(May) 0.3% 0.4% 0.3%

12-Jun US CPI (MoM)(May) 0.2% 0.3%

12-Jun US CPI (YoY)(May) 3.4% 3.4%

12-Jun US Core CPI (MoM)(May) 0.3% 0.3%

12-Jun US Core CPI (YoY)(May) 3.5% 3.6%

12-Jun US Fed Interest Rates Decision 5.5% 5.5%

13-Jun EU Industrial Production (MoM)(Apr) 0.1% 0.6%

13-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 7) 227,000 229,000 

13-Jun US Core PPI (YoY)(May) 2.3% 2.4%

14-Jun Japan BoJ Interest Rate Decision 0% 0%

14-Jun US Michigan Consumer Sentiment (Jun) 73 69.1

14-Jun US 5-year Consumer Inflation Expectation (Jun) 3.0%

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

Market 11-Jun 1 Day 1 Week Alternative 11-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,479.94 -0.07% 0.76% Thai REIT 116.83 -0.56% -2.00%

DOW JONES 38,747.42 -0.31% 0.09% Global REIT 1,571.24 -0.62% -1.56%

S&P 500 5,375.32 0.27% 1.59% Crude Oil (WTI) 77.9 0.21% 6.35%

NASDAQ 17,343.55 0.88% 2.89% Gold (Comex) 2,307.50 -0.01% -0.77%

STOXX 600 517.29 -0.93% 0.05% Currency 11-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,134.79 0.25% 0.77% USD/THB 36.74 -0.20% 0.42%

SHANGHAI COMP 3,028.05 Close -2.04% Bond 11-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,175.34 Close -1.46% US 10 Year 4.404 -0.063 0.0781

SET INDEX 1,316.10 -0.19% -1.59%

SENSEX 76,456.59 -0.04% 6.07%

VN INDEX 1,284.41 -0.49% 0.07%
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