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หุ้น S&P 500 ปิดบวกต่อเน่ือง แนะน ำแบ่งขำยท ำก ำไรบำงส่วน
ช่วงดชันีใกล้เคียงระดบั 5,500-5,550 จดุ และรอสะสมลงทนุยำมตลำด Risk-Off

Goldman Sachs & UBS มอง Target Price ดชันี S&P 500 ที ่ 5,600 จดุ โดย Boutique House Evercore ปรบัเป้าเพิม่ไปถึง 6,000 จดุ โดยเมือ่คนืนี้
หุน้สหรฐัปิดบวกต่อโดย S&P 500 ปิดที่ 5,473 จุด ดา้นหุน้ NVIDIA ราคาเริม่ตงึตวั -0.98% พรอ้มราคา After Hours -0.02% สะทอ้นตลาดขึน้ต่อไดย้ากดว้ยหุน้
NVIDIA และดชันี S&P 500 IT Sector เพยีงอย่างเดยีว โดยหุน้ Semiconductor ตวัอื่นๆปรบัขึน้ตามหลงัหุน้ NVIDIA ทัง้ Broadcom, TSMC, Micron ดา้น
ขอ้มลูดชันภีาคการผลตินิวยอรก์เดอืน ม.ิย. หดตวัน้อยกว่าคาดทีร่ะดบั -6 (Exp. -9) Dollar Index ปิดที่ 105.34 ดา้น US 10Y Yield ปิดที่ 4.26% XAM มองเป็น
โซนทีต่อ้งแบ่งขายท าก าไรบางสว่น เพือ่เตรยีมพรอ้มซื้อในยามทีร่าคาหุน้สหรฐัยอ่ลงมาหากมี Catalyst เชงิลบเขา้มากระทบ (Neutral US/Hold Cash 5% to
15%)

ราคาน ้ ามนัดิบ WTI ยืนเหนือระดบั 80$ ปิดที ่ 80.15 ลุ้นยืนราคาได้ใน 4-5 วนัท าการข้างหน้า จะช่วยคอนเฟิรม์การ Bottoming-Out ในรอบย่อย และ
จะขึน้ไดห้ากมี Catalyst เชงิบวกฝัง่ Demand จากรายงานสต๊อกน ้ามนัดบิ, ฝัง่ Supply หากมคีวามเหน็จากกลุม่โอเปกพลสั และฝัง่ Geopolitics Issue หากความ
ตงึตวัทางการเมอืงเพิม่ขึน้ คาดราคาน ้ามนัจะอยู่ในเรนจ์ 75-90$ แต่อย่างไรกต็าม XAM มอง Risk/Reward กองทุน SCBPGF ทีด่กีว่าการ Speculative-Buy ใน
หุน้ Pure-Play Energy Sector (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund)

หุ้นยโุรปฟ้ืนตวัทัง้สองเซคเตอรค์ือกลุ่มแบงคย์โุรป (M-EUBANK) และกลุ่มเทค (ASP-EUG) คาดเป็นโอกาสทองในสปัดาหน้ี์ส าหรบัการฟ้ืนตวัจาก
ความกงัวลการเมืองยโุรป สถานการณ์คล้ายหุ้นอินเดียทีฟ้ื่นข้ึนมาดีสองสปัดาหห์ลงัเลือกตัง้ ดา้นต้นทุนแรงงานใน Q1 24 ยุโรปเทยีบรายไตรมาส
มากกว่าคาดที่ 5.1% (Exp. 4.9%) ตอ้งจบัตาดเูงนิเฟ้อฝัง่ Demand ในช่วงนี้ก่อนลุน้ ECB ลดดอกเบีย้ต่อในเดอืน ก.ย. 24 (Slightly Overweight EU & DAX, EU
Infra & Clean Energy)

Microsoft Japan เผยญีปุ่่ นเป็นชาติทีมี่การ Adopted ใช้เทคโนโลยี AI สงูเป็นอนัดบัต้นๆ พลิกวิกฤติเป็นโอกาสจากปัญหา Aging Society และการ
ขาดแคลนแรงงาน โดย XAM ยงัชอบกลุม่หุน้ Value ทัง้ Large และ Mid Caps (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC Alpha Fund
KF-ORTFLEX)

แม้ยอดค้าปลีกจีนออกมาดีกว่าคาด แต่ราคาอสงัหายงัร่วงลงในอตัราเร่งและยงัไม่เหน็จดุกลบัตวั ฉุดให้ตวัเลขการลงทุนในสินทรพัยถ์าวรยงัคง
ผิดหวงั พร้อมกบัการทีพ่ฤติกรรมประชาชนยงัระมดัระวงัการใช้จ่ายค่อนข้างมาก ซึง่ความเสีย่ง Downward Spiral ยงัไม่หมดไป ท าให้ระยะสัน้
ส าหรบักลุ่ม Momentum-Play ต้องหยดุเกง็ก าไรจีนไว้ก่อน ในขณะทีหุ่น้ TSMC ยงัท าผลตอบโดดเดน่ไลห่ลงั NVIDIA 1D +2.93% 5D +4.4% 1M
+13.53% YTD +59.87% ยิง่ตอกย ้าความส าคญัในการปรบักองทุนเพือ่ลดผลกระทบจาก Pure-Play จนีโดยเฉพาะกองทุนทีห่นกัหุน้กลุม่ Consumption Play ซึง่
XAM แนะน าใหท้ าการสบัเปลีย่นไปกองทุนทีด่ี โดยไม่ Over Allocated ในจนี (China Both Deleveraging & External Conflict/Switch to >>> Greater China,
EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

เลขาธิการ กบข. ย ้ามองเหน็โอกาศในหุ้นดี ปันผลสงู แม้ SET หลดุ 1,300 จดุลงมา ซึง่นกัลงทุนตอ้งใหค้วามส าคญักบัพืน้ฐานบรษิทัทีด่เีป็นอย่างมากซึง่
จะมี Drawdown จากระดบัปัจจุบนัทีค่่อนขา้งจ ากดั โดย กบข. มองหุน้ ADVANC, OSP, KCE, PTTGC และ TU น่าสนใจลงทุน ซึง่สปัดาหน์ี้จะมกีารพจิารณาร่าง
งบประมาณปี 2568 ท่ามกลางความกงัวลว่ารฐับาลจะตอ้งกูเ้งนิเพิม่หรอืไม่? และตอ้งกูแ้คไ่หน? สรา้งความกงัวลใหก้บันกัลงทุนต่างชาติ (กงัวลไทยจะถูกลด
อนัดบัเครดติ) (Neutral Thai/Selective-Buy in High Dividend)

โมเมนตมัหุ้นเวียดนามยงัแกว่งตวัแคบ Value Investor แนะน ารอ Buy-On-Dip แถวระดบั 1,230-1,250 จุด ยามตลาด Risk-Off ดา้นทางการเวยีดนามก าลงั
พจิารณาอนุญาตใหทุ้กทอ้งทีส่ามารถพฒันาเขตการคา้เสรไีด้ โดยจะคลา้ยๆโมเดลดานงัในเขตเวยีดนามกลาง XAM ยงัมองเหน็โอกาสการเตบิโตของเวยีดนามใน
ระยะกลาง/ยาว แต่แลกดว้ยความผนัผวนทีส่งู, Drawdown สงู และ Recovery Periods ทีย่าวนานหากเผชญิความเสีย่ง จงึเหมาะกบันกัลงทุนทีร่บัความเสีย่งได้
สงูมาก (Neutral Vietnam/Momentum-Play ลุน้ปรบัขึน้ไปเหนือระดบั 1,320 จุด)

หุ้นเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่ โดยเฉพาะไต้หวนัและเกาหลีใต้แรงส่งหุ้น Chip &
Tech ในขณะที ่ HSI เปิดลบอ่อนๆ ยงัขาด Catalyst เชงิบวกหลงัผดิหวงัตวัเลขเศรษฐกจิ
ในขณะที ่ Theme Chip ยงัเป็น Theme หลกัทีข่ ึน้ไดด้ใีนช่วงนี้ท าให้ Greater China รวม
ไตห้วนัดดูกีว่า ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกลบผสมผสาน โดยโมเมนตมั S&P 500 และ
Nasdaq กลบัมาเปิดลบอ่อนๆหลงัปรบัขึน้มาไดด้ใีนช่วงทีผ่่านมา ในขณะที ่Russell 2000
เริม่พลกิมาเป็นบวก (ณ เวลา 9.00)
นาทีทองหุ้นยโุรป Upside 4 วนัท าการน้ีคาดว่าจะมากกว่าปกติ ชอบหุ้นยโุรป,
เยอรมนั,โครงสร้างพ้ืนฐานเน้นหุ้นยโุรปยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จากทัง้ 3-E
ECON, Earnings, ECB)
แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

S&P 500 Target Source : Yahoo Finance as of 18 Jun 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

17-21 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

17-Jun China Industrial Production (YoY)(May) 5.6% 6% 6.7%

17-Jun China Retail Sales (YoY)(May) 3.7% 3% 2.3%

18-Jun EU Core CPI (YoY)(May) 2.9% 2.9%

18-Jun EU ZEW Survey Economic Sentiment (Jun) 47.8 47

18-Jun US Retail Sales (MoM)(May) 0.3% 0%

18-Jun US Industrial Production (MoM)(May) 0.2% 0%

20-Jun China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45%

20-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 14) 240,000 242,000 

21-Jun India HSBC Composite PMI (Jun) 60.5

21-Jun EU HCOB Composite PMI (Jun) 52.2

21-Jun US S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 51 51.3

21-Jun US S&P Global Services PMI (Jun) 53.5 54.8

Market 17-Jun 1 Day 1 Week Alternative 17-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,508.25 0.46% 0.75% Thai REIT 113.81 -1.06% -3.13%

DOW JONES 38,778.10 0.49% -0.23% Global REIT 1,581.52 -0.25% 0.03%

S&P 500 5,473.23 0.77% 2.10% Crude Oil (WTI) 80.33 2.40% 3.33%

NASDAQ 17,857.02 0.95% 3.86% Gold (Comex) 2,312.40 -0.81% 0.20%

STOXX 600 511.49 0.09% -2.04% Currency 17-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,102.44 -1.83% -2.40% USD/THB 36.81 0.13% -0.01%

SHANGHAI COMP 3,015.89 -0.55% Close Bond 17-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,935.12 -0.04% Close US 10 Year 4.2809 0.06 -0.1861

SET INDEX 1,296.59 -0.76% -1.67%

SENSEX Close Close Close

VN INDEX 1,274.77 -0.40% -1.23%
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